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Dokument Ofertowy

Emitent

Firma: Zonifero Spétka Akcyjna, Zonifero S.A.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Sienkiewicza 110, 15-005 Biatystok
Poczta elektroniczna: emisja@zonifero.com

Strona internetowa: https://zonifero.com/pl

Kapitat zaktadowy: 100.000 zt (w petni optacony)

Numer KRS: 0000853687

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 386725830,

NIP: 9662142212

Podmiot oferujgcy Akcje do sprzedazy

Przedmiotem Oferty Publicznej s3 wyfacznie akcje emitowane przez Emitenta w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wobec czego nie wystepuje podmiot oferujgcy akcje Emitenta do sprzedazy.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji akcji

Przedmiotem Oferty Publicznej jest 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 gr kazda
(,Akcje”).

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgcego), ze wskazaniem
zabezpieczenia

W zwigzku z Ofertg Publiczng nie s3 i nie bedg ustanowione jakiekolwiek zabezpieczenia, czy gwarancje, wobec
czego nie wystepuje podmiot zabezpieczajgcy (gwarantujacy).

Cena emisyjna oferowanych Akcji albo sposéb jej ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej
wiadomosci

Cena emisyjna Akcji wynosi 1 zt za jedng Akcje.

Stwierdzenie, ze oferowanie Akcji odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Dokumencie Ofertowym, a Dokument Ofertowy jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym
informacje o Akcjach, ich ofercie i Emitencie

Oferowanie Akcji odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Dokumencie
Ofertowym, a Dokument Ofertowy jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o
Akcjach, ich ofercie i Emitencie.

Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Dokumentu Ofertowego

Podstawg prawng przeprowadzenia Oferty Publicznej jest uchwata Walnego Zgromadzania Akcjonariuszy Emitenta
podjeta zgodnie z przepisami KSH, w szczegdlnosci z art. 430 — 433 KSH. Akcje sg oferowane w drodze subskrypcji
otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 3) KSH. Emisja akcji ma charakter oferty publicznej w rozumieniu art. 2
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Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 (,Rozporzadzenie Prospektowe”) i bedzie
przeprowadzana przy uwzglednieniu art. 1 ust. 3 Rozporzgdzenia Prospektowego i art. 37a Ustawy o ofercie.
Przepisy te wytgczajg obowigzek sporzadzenia i publikacji prospektu emisyjnego dla oferty akcji o tgcznej wartosci
na terytorium Unii Europejskiej mniejszej, niz 1.000.000 euro i przewidujg zarazem, ze oferta akcji, w wyniku ktérej
zaktadane wptywy brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej
ustalenia, stanowig nie mniej niz 100.000 euro i nie wiecej niz 1.000.000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent
zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i bedg mniejsze niz 1.000.000 euro, wymaga
udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajgcego informacje o tej ofercie, ktérych zakres
okreslony jest w art. 37a Ustawy o ofercie. Niniejszy Dokument Ofertowy nie wymaga zatwierdzenia go przez
Komisje Nadzoru Finansowego, jak rowniez wczesniejszego przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego.

Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczy¢ w ofercie Akcji oraz gwarantéw
emisji

Przy Ofercie Publicznej nie wystepuje firma inwestycyjnej, Swiadczgca ustuge oferowania, ani podmiot, z ktérym
Emitent zawart umowe o gwarancje emisji.

Data waznosci Dokumentu Ofertowego oraz data, do ktérej informacje aktualizujagce Dokument Ofertowy zostaty
uwzglednione w jego tresci

Termin waznosci niniejszego Dokumentu Ofertowego rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i koriczy sie z uptywem
dnia przydziatu Akcji albo wraz z publikacjg przez Emitenta informacji o odwotaniu Oferty Publicznej. Informacje
aktualizujgce Dokument Ofertowy zostaty uwzglednione w tresci Dokumentu Ofertowego do chwili jego publikacji,
chyba ze z tresci Dokumentu Ofertowego wprost wynika inny termin.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Ofertowym, w okresie jego waznosci, bedq
podawane do publicznej wiadomosci

Kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny bfad, czy istotna niedoktadnosé, odnoszace sie do informacji zawartych w
Dokumencie Ofertowym, ktére mogg wptynac na ocene Akcji i ktdre wystgpity lub zostaty zauwazone w okresie
miedzy udostepnieniem Dokumentu Ofertowego, a zakoriczeniem okresu oferowania Akcji, zostang wskazane, bez
zbednej zwtoki, w suplemencie do Dokumentu Ofertowego. Emitent opublikuje niezwtocznie suplement do
Dokumentu Ofertowego w taki sam sposob, w jaki zostat opublikowany Dokument Ofertowy, a wiec na swojej
stronie internetowej emisja.zonifero.com.

Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji przed udostepnieniem suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2 (dwdch) dni roboczych po udostepnieniu
suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, wystagpity lub
zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji, w zaleznosci od tego, ktdre z
tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin
wygasniecia prawa do wycofania zgody, okreslony zostanie w suplemencie do Dokumentu Ofertowego. Za zgoda
wszystkich oséb, ktére juz ztozyty zapis na Akcje, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez
os$wiadczenie na pisSmie, ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje. Emitent moze dokonac¢ przydziatu Akcji nie
wczesniej, niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji.
Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu Ofertowego lub
suplementow do niego w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji, niewymagajaca udostepnienia
suplementu, Emitent moze opublikowac bez stosowania przywotanych powyzej zasad zwigzanych z publikacja
suplementu, w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostat opublikowany Dokument Ofertowy, a
wiec na swojej stronie internetowej emisja.zonifero.com.
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2. Czynniki ryzyka

Ponizej przedstawiono informacje na temat czynnikdw powodujacych istotne ryzyko dla nabywcy Akgji,
ktére Inwestorzy rozwazajgcy nabycie Akcji, powinni szczegdtowo przeanalizowac, niezaleznie od informacji
zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Ofertowego. Ponizszy katalog nie ma charakteru zamknietego,
obejmujac najwazniejsze czynniki ryzyka znane Spodtce na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego, ktore
wedtug najlepszej wiedzy Spotki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Spotka nie wyklucza,
ze  moggy istnie¢ inne czynniki dotychczas przez nig nierozpoznane, ktére mogg mie¢ w
przysztosci istotnie negatywny wptyw na jej dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub prawng oraz dalsze
perspektywy rozwoju. W przysztosci moga pojawic¢ sie zaréwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili
obecnej, np. o charakterze losowym, jak réwniez czynniki ryzyka, ktére w chwili obecnej nie sg istotne, ale moga
okazac sie istotne w przysztosci. W swietle tych okolicznosci nalezy sie liczy¢ faktem, ze wraz z uptywem czasu oraz
rozwojem dziatalnosci Spotki, katalog ponizej opisanych czynnikow ryzyka nie bedzie juz kompletny oraz
wyczerpujacy, nie obejmujgc wszystkich istotnych dla Spdtki czynnikdw ryzyka. Inwestorzy muszg miec
Swiadomos¢, ze ziszczenie sie ktoregokolwiek z czynnikow ryzyka, moze skutkowac utratg czesci albo catosci
zainwestowanego przez nich kapitatu.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spétka nie kierowata sie prawdopodobieristwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
2.1.1. Ryzyko zwigzane z modelem biznesowym Emitenta

Emitent rozwija aplikacje stuzgcg do optymalizacji wykorzystania przestrzeni biurowej, jak sale konferencyjne,
miejsca  parkingowe czy  biurka, przyjednoczesnym  podnoszeniu komfortu i  produktywnosci
pracownikow, aplikacji wykorzystujgcej technologie Internetu rzeczy. Emitent oferuje dostep do modutowej
platformy, oferowanej w modelu SaaS, ustugi wdrozenia i personalizacji platformy oraz tworzenia zintegrowanych
z platformg modutéw i dedykowanych funkcjonalnosci, réwniez integrowania modutdéw z systemami firm trzecich.
Ze wzgledu na stosunkowo krotka historie dziatalnosci oraz fakt, ze Emitent nie wypracowat jeszcze docelowego
modelu dystrybucji, w szczegdlnosci modutéw dla najemcdédw w modelu SaaS, istnieje ryzyko zwigzane z brakiem
potwierdzenia skutecznosci modelu biznesowego, czy prawidtowego budowania zaktadanych scenariuszy
sprzedazy. Sytuacja, w ktdrej efekt modelu biznesowego okazatby sie nieatrakcyjny dla potencjalnych klientéw,
wpltynetaby negatywnie na perspektywy rozwoju oraz przyszte wyniki finansowe Spétki. Emitent podkredla, ze
czynnikiem znaczgco ograniczajgcym powyzsze ryzyko sg wiedza i doswiadczenie Zarzadu Spétki na rynku ustug IT
dla rynku nieruchomosci, zdobyte poprzez kilkuletnie wdrozenia modutéw dla deweloperdw i zarzgdzajgcych
budynkami, znaczna ilo$¢ integracji z systemami firm trzecich oraz bycie czescia, globalnej grupy technologicznej
— TenderHut, ktora dostarcza rozwigzania z zakresu IT oraz nowych technologii.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z krétkim okresem prowadzenia dziatalnosci

Spotka zostata zawigzana w dniu 7 sierpnia 2020 roku (poprzez podziat SoftwareHut sp. z 0.0. i przeniesienie czesci
majatku spotki tej spdtki w postaci praw autorskich do aplikacji Zonifero na Emitenta) z zatozeniem dalszego
niezaleznego rozwoju platformy Zonifero. Emitenta zaznacza, ze czynnikiem znaczgco ograniczajgcym ryzyko
krotkiego okresu prowadzonej dziatalnosci s3: wiedza i doswiadczenie Zarzadu Spotki na rynku ustug IT,
wczesniejszy rozwoj platformy Zonifero w grupie TenderHut, znaczaca liczba integracji z popularnymi
systemami instalowanymi w budynkach oraz obecnos¢ Emitenta w grupie TenderHut.
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2.1.3. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent realizuje strategie dziatalnosci, opisang w Rozdziale 5
Dokumentu Ofertowego. Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w
jakim dziata Emitent, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych
kompetencji i zasobdw finansowych. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie zrealizuje swoich celow strategicznych
lub zrealizuje tylko czes¢ tych celdw. Taka sytuacja odbitaby sie negatywnie na mozliwosciach rozwoju i wynikach
finansowych Spotki.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych rozwigzan, wdrazaniem nowych produktdw i ustug lub
modyfikacja istniejgcych

Specyfika branzy IT jest bardzo szybka ewolucja stosowanych technologii i rozwigzan informatycznych, a w zwigzku
z tym krotki cykl zycia oferowanych produktéw i towardow. Dla Emitenta oznacza to koniecznosc¢ zmian we wtasnych
produktach i ustawiczne szkolenia w technologiach i produktach obcych. Istnieje ryzyko, ze pomimo ciggtego
dostosowywania oferty, Spotka moze nie by¢ w stanie zaoferowaé rozwigzan, ktére beda najlepiej spetniaty
oczekiwania klientow. Pojawienie sie na rynku alternatywnych nowych rozwigzan moze spowodowac, ze produkty
i ustugi znajdujgce sie w portfelu Spétki mogg nie zapewnic jej przychoddow oczekiwanych przy ich tworzeniu i
rozwoju. Spoétka stara sie redukowac to ryzyko, stale monitorujac aktualne trendy rynkowe i technologiczne oraz
stosownie do tego adaptujac swoje produkty oraz metody ich wytwarzania. W zwigzku z poczatkowym etapem
komercjalizacji, istnieje ryzyko niepowodzenia sprzedazy nowych innowacyjnych rozwigzan, niesprawdzonych
wczesniej w petnym uzytku komercyjnym. Ponadto, dziatania marketingowe moga nie przekonaé¢ wystarczajgcej
liczby potencjalnych klientéw do korzystania z ustugi, ktéra moze okazac sie za mato atrakcyjna dla odbiorcow. W
zwigzku z powyziszym zagrozeniem, Emitent przed wdrozeniem nowych ustug zamierza przeprowadzi¢ faze
szczegotowych testéw, ktorych pomysinosé stanowi¢ bedzie potwierdzenie technicznej gotowosci produktu do
sprzedazy, a ponadto dla wszystkich projektow Spotki przeprowadzane bede petne studia wykonalnosci, tak jak to
Spotka czynita dotychczas. Pomimo niemoznosci catkowitego ograniczenia powyzszego ryzyka, Spotka zwraca
uwage, iz innowacyjne propozycje Spoétki stwarzajg okazje do wyprzedzenia dziatari konkurencji i wypracowania
zaktadanej pozycji rynkowej w okreslonym segmencie. Prawdopodobienstwo ziszczenia sie niniejszego ryzyka
bedzie stopniowo malato wraz z uptywem czasu od wprowadzenia innowacyjnych rozwigzan do oferty Emitenta
oraz pozyskaniem klientow korzystajgcych z ustug Spotki. Opisane ryzyko jest tez mitygowane przez fakt, ze
Emitent posiada kompletny oraz kompetentny zespot, ktéry dzieki komunikacji z istniejgcg bazg klientow
oraz dzieki zrozumieniu biznesowych potrzeb nowych klientdw jest w stanie precyzyjnie zweryfikowaé rozwigzanie
przed wdrozeniem go. Doktadna analiza potrzeb biznesowych, przygotowanie odpowiednich zatozen
oraz specyfikacji finalnej pozwala unikng¢ strat czasu na pdzniejszych etapach projektu, co w efekcie pozwoli
osiggnac zatozony czas realizacji catosci.

2.1.5. Ryzyko zwiazane z realizacja projektéw informatycznych

Realizacja projektéw informatycznych jest procesem wieloetapowym i ztozonym. Nie mozna jednak wykluczyé, iz
metody jakie Spodtka stosuje w kwestiach zwigzanych z zarzadzaniem projektami okazg sie w niektdrych
przypadkach nieefektywne. Moze to doprowadzi¢ do wydtuzenia czasu realizacji danych projektéw, a w
konsekwencji narazi Emitenta na koszty zwigzane z karami umownymi oraz straty wizerunkowe, skutkujgce
ostabieniem pozycji rynkowej. Dodatkowo czas weryfikacji aplikacji mobilnych przez platformy Google i Apple,
poprzez ktére odbywa sie dystrybucja aplikacji, jest niedeterministyczny. Opisane ryzyko jest mitygowane przez
fakt, ze Emitent posiada kompletny oraz kompetentny zespodt, ktéry dzieki komunikacji z istniejgcg baza klientow
oraz dzieki zrozumieniu biznesowych potrzeb nowych klientéw jest w stanie precyzyjnie zweryfikowac rozwigzanie
przed wdrozeniem go. Doktadna analiza potrzeb biznesowych, przygotowanie odpowiednich zatozen oraz
specyfikacji finalnej pozwala unikng¢ strat czasu na pdézniejszych etapach projektu, co w efekcie pozwala osiggnac
zatozony czas realizacji catosci.

str. 8



= ;
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q zonifero

2.1.6. Ryzyko awarii bgdz utraty sprzetu komputerowego, sieciowego, infrastruktury teleinformatycznej
i systeméw informatycznych

Dziafalno$¢ Emitenta jest naturalnie zwigzana z wykorzystaniem sprzetu komputerowego, sieciowego,
infrastruktury teleinformatycznej i systemdéw informatycznych. Powyzsze narzedzia stuzg nie tylko efektywnej
pracy pracownikdow Emitenta, ale takze wspierajg i usprawniajg przeptyw pracy oraz komunikacje wewnatrz
zespotow projektowych. Emitent narazony jest na ryzyko wystgpienia utraty, na skutek kradziezy badz
nieprzewidzianej awarii wyzej wymienionego sprzetu lub oprogramowania, ktéra moze negatywnie wptyngé na
stopien realizacji poszczegdlnych projektéw (a w konsekwencji na zwiekszenie kosztéw wynikajagcych z kar
umownych). Co wiecej, utrata badZ awaria sprzetu, moze spowodowac strate czesci lub catosci danych,
sktadajacych sie na poszczegélny projekt lub powaznie ostabi¢ ich bezpieczenstwo. Konsekwencjg
zdarzen bedacych poktosiem powaznych awarii moze by¢ utrata zaufania odbiorcéw Emitenta, zerwanie
podpisanych wczesniej umdw oraz negocjacji dotyczacych przysztych zamdwien. Wymienione zdarzenia mogg
znacznie ostabi¢ pozycje Emitenta na rynku i przyczyni¢ sie do pogorszenia jego sytuacji finansowej. Ninigjsze
ryzyko jest mitygowane poprzez wykorzystanie najlepszych dostawcéw ustug chmurowych, o wysokim stopniu
zabezpieczen przed awariami infrastruktury. Wybrani dostawcy rozwigzan chmurowych poza zabezpieczeniami,
oferujg takze sprawne i wydajne procedury uruchamiania Srodowisk zastepczych (tzw. High Availability — systemy
wysokiej niezawodnosci), co minimalizuje czas przestoju srodowiska.

2.1.7. Ryzyko naruszenia bezpieczeristwa systemow informatycznych

Dziatalnos¢ Spodtki uzalezniona jest od sprawnie dziatajgcych systemdw informatycznych réznego typu. Emitent nie
wyklucza mozliwosci pojawienia sie problemoéw z prawidtowym funkcjonowaniem systemoéw informatycznych, co
moze skutkowac zaktdceniami w funkcjonowaniu Spotki lub czasowo uniemozliwi¢ ich dziatanie. Spétka podejmuje
czynnosci majace na celu zniwelowanie mozliwosci pojawienia sie tego ryzyka. W zwigzku z tym Spodtka korzysta z
wysokiej jakosci sprzetu informatycznego, charakteryzujgcego sie niskim stopniem awaryjnosci. Spotka na biezgco
monitoruje zapotrzebowanie oraz przygotowuje odpowiednie zaplecze techniczne. Ponadto Emitent na biezgco
aktualizuje i modyfikuje swoje oprogramowanie, a takze zabezpiecza swojg dziatalno$¢ stosowaniem
zaawansowanej polityki szyfrowania danych.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z bezpieczenistwem danych

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona jest od sprawnie dziatajgcych systemow przechowujgcych dane. Bezpieczeristwo
danych moze by¢ naruszone w wyniku co najmniej jednego z nastepujgcych zdarzen:

- awaria Srodkéw zabezpieczania sieci komputerowych w biurze (NAT - Network Address Translation),

- naruszenie zabezpieczen fizycznych przez osoby i podmioty trzecie wyszukujgce i ewentualnie wykorzystujgce
luki bezpieczenstwa w oprogramowaniu komputerowym,

- niestosowanie sie do procedur bezpieczenstwa przez pracownikow oraz kontraktoréw Emitenta (np.
pozostawienie niezablokowanej stacji roboczej, klikanie w niebezpieczne linki),

- podtaczanie do stacji roboczej modutu pamieci zewnetrznej, ktére mogg mieé oprogramowanie szpiegujace,

- praca na komputerze stuzbowym bez bezpiecznego potgczenia VPN.

Emitent minimalizuje ryzyka za pomocga polityki dostepu do danych oraz procedur postepowania, zgodnych z
normami ISO 27001.

2.1.9. Ryzyko zwigzane ze wspotpracg dotyczaca faczonej sprzedazy Microsoft

Spdtka posiada podpisang umowe partnerskg z firmg Microsoft, dzieki ktdrej prowadzona jest wspdtpraca tgczonej
sprzedazy (co-sell). Program partnerski Microsoft pomaga spdtkom dotrze¢ do duzej spotecznosci klientow w
ramach platformy Marketplace Microsoft i tworzy¢ nowe mozliwosci sprzedazy, ktére mogg przyspieszy¢ rozwoj
firmy. Istnieje ryzyko, iz wspotpraca z Microsoft, ze wzgledow zaleznych od Emitenta lub nie, zostanie przerwana,
badz zakonczona, co wptynetoby negatywnie na wizerunek Spoétki oraz jej perspektywy rozwoju.
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2.1.10. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Zonifero prowadzi dziatania majgce na celu dywersyfikacje struktury odbiorcéw swoich ustug, zgodnie z przyjetg
strategig rozwoju. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w wyniku dziatan niezaleznych od Spotki, niektorzy klienci
zrezygnuija z jej ustug. Mogtoby to spowodowaé chwilowy lub trwaty spadek przychoddéw Zonifero. Ryzyko to jest
minimalizowane przez ciggte poszukiwanie nowych klientow, co powinno doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatu
pojedynczych klientéw w sprzedazy ogdtem Spotki.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych i wykwalifikowanych pracownikéw

Na dziatalno$¢ Emitenta duze wptyw majg wiedza i kompetencje osdb, stanowigcych zespdt pracujgcy nad
produktem, a takze kadra zarzadzajaca i kierownicza Spotki. Na krajowym rynku pracy obserwuje sie wzrastajgcy
popyt na programistow i konsultantow IT. Taka sytuacja utrudnia proces rekrutacji oraz stwarza ryzyko odejscia
pracownikow i zewnetrznych wspotpracownikéow (B2B), w tym osob kluczowych dla Spotki. Utrata oséb
kluczowych, w wyniku rezygnacji lub pogorszenia stanu zdrowia, moze znaczaco wptynac na zdolnos¢ Spotki do
finalizacji projektu zgodnie z harmonogramem lub zaktadang jakoscig, koniecznoscig rezygnacji z potencjalnych
zlecen, a takze w skrajnym przypadku utratg specjalistycznej wiedzy dotyczacej produktu. Spotka stara sie
zapobiegac temu oferujgc atrakcyjne warunki pracy wobec pracownikdw oraz zewnetrznych wspotpracownikow,
a takze zapewniajgc im rozwdj poprzez udziat w szkoleniach. Ponadto w dniu 21 pazdziernika 2021 r. WZA podjeto
uchwate o emisji akcji serii B przeznaczonej dla dwdch cztonkdéw Zarzadu.

2.1.12. Ryzyko wzrostu kosztéw wynagrodzen

Znaczacy cze$é kosztdw operacyjnych Emitenta stanowig wynagrodzenia oraz powigzane z nimi ubezpieczenia
spoteczne i inne Swiadczenia. Spoétka jest zatem szczegdlnie podatna na ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen. Z
jednej strony ryzyko to wynika z mozliwych zmian w przepisach prawnych, szczegdlnie tych dotyczgcych
opodatkowania umow cywilnoprawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz podatku
dochodowego od oséb prawnych. Z drugiej strony natomiast Spotka musi oferowac konkurencyjny poziom
wynagrodzen na rynku pracy, aby zachowac¢ mozliwos$¢ szybkiego i sprawnego pozyskania nowego kapitatu
ludzkiego. Dodatkowymi czynnikami zwiekszajacymi presje na wzrost wynagrodzen sg coraz wieksza liczba miejsc
pracy w Polsce oferowana przez zagraniczne holdingi informatyczne oraz proces konsolidacji mniejszych
podmiotdw przez lideréw w branzy informatyczne;j.

2.1.13. Ryzyko wzrostu kosztéw zakupu ustug informatycznych

Znaczgcy czesc kosztow operacyjnych Emitenta stanowi zakup ustug informatycznych, zwigzanych z realizacjg
projektéw i utrzymaniem platformy. Spdtka obserwuje narastajgca presje cenowg ze strony niezaleznych
dostawcow. Dodatkowo, przedstawiony przez koalicje rzadzaca program Polski tad wydaje sie obcigzac typy
dziatalnosci gospodarczej, ktére sg dostawcami ustug informatycznych dla Emitenta. Emitent jest zatem
szczegolnie podatny na ryzyko wzrostu tej kategorii kosztodw. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez monitorowanie
rynku ustug informatycznych i oferowanie konkurencyjnych cen nabycia ustug. Dodatkowym czynnikiem
mitygujgcym to ryzyko jest bycie czescig grupy kapitatowej TenderHut, ktérej spdtki mogg dostarczy¢ ustugi
informatyczne i programistyczne w momentach spietrzenia prac.

2.1.14. Ryzyko zwigzane z zapotrzebowaniem na kapitat

W przysztosci okazaé sie moze, ze w celu dalszego rozwoju Emitenta potrzebne bedzie uzyskanie dodatkowego
finansowania na rozwoj Emitenta. Finansowanie takie moze dotyczy¢ np. rozwoju platformy, zwiekszeniu kapitatu
obrotowego, zatrudnieniu kolejnych ekspertow. Przeprowadzenie kolejnych rund finansowania moze mie¢ wptyw
na pozycje inwestora wzgledem innych inwestoréw, poprzez pryzmat praw korporacyjnych i majatkowych,
wynikajgcych z oferowanych przez spotke akcji.
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2.1.15. Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Emitent wykazywat w bilansie zobowigzania oprocentowane w
wysokosci 2,145 min zt, na ktére sktadaty sie pozyczki udzielone przez TenderHut S.A. (podmiot dominujgcy). W
zwigzku z faktem, iz na moment sporzadzenia niniejszego dokumentu Spdtka jest w trakcie rozwoju
platformy SaaS, ktdra nie przeszta szerokiego testu rynkowego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz Emitent bedzie miat
w przysztosci problemy z obstugg posiadanych zobowigzan. Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem jest ograniczane przez
fakt, iz Spotka jest w grupie kapitatowej, a jej wierzycielami sg podmioty z grupy, mogg wiec one byc
bardziej sktonne do odraczania termindw sptat zobowigzan Emitenta. Istnieje réwniez mozliwos¢ konwersji czesci
pozyczek na akcje Emitenta, w wyniku czego zmniejszytoby sie jej zadtuzenie.

2.1.16. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na moment sporzadzenia niniejszego dokumentu, zarejestrowany przez sad kapitat Emitenta, dzieli sie na
10.000.000 akcji zwyktych serii A. Jedynym akcjonariuszem Spotki jest TenderHut S.A., bedacy w posiadaniu 100%
akcji oraz gtoséw na WZA Spotki, dzieki czemu posiada petng kontrole nad jej poczynaniami. Potencjalni inwestorzy
winni mie¢ na uwadze, iz obecna struktura akcjonariatu ogranicza mozliwos¢ realnego wptywania na decyzje
Spotki. Jednakowo Zarzad podkresla, iz tak duze zaangazowanie kapitatowe inwestora branzowego pocigga za sobg
liczne korzysci, jak np. mozliwos$¢ korzystania z infrastruktury spétki dominujacej, jej kontaktow biznesowych oraz
zrédet finansowania. Ponadto cele Spétki oraz gtéwnego akcjonariusza sg tozsame, gdyz korzysci odnoszone przez
Emitenta sg bezposrednio skorelowane z korzysciami TenderHut S.A.

2.1.17. Ryzyko zwigzane ze spadkiem zainteresowania ustugami Emitenta

Dziatalnos¢ operacyjna Emitenta opiera sie o udostepnianie platformy do optymalizacji wykorzystania przestrzeni
biurowej. Popyt na produkty i ustugi Emitenta jest bezposrednio zwigzany z poziomem aktywnosci gospodarczej
innych podmiotéw oraz ich checi do wdrozenia ustug cyfrowych, celem poprawy efektywnosci organizacji. Nie
mozna wykluczy¢, iz przez zmniejszenie np. poziomu zainteresowania przedsiebiorstw rozwigzaniami cyfrowymi,
strachem przed wprowadzaniem rozwigzan chmurowych lub przez inne czynniki pozostajace poza kontrolg Spétki,
spadnie zainteresowanie produktami Emitenta, co moze poskutkowac zmniejszeniem poziomu przychodéw oraz
pogorszeniem wynikow finansowych w przysztosci.

2.1.18. Ryzyko niewykorzystania unikalnej szansy rynkowej, jaka byta pandemia

Emitent zaobserwowat bezprecedensowy wzrost zapytan przychodzacych podczas pandemii. Wzrost ten byt
zwigzany z koniecznoscig dostosowania sposobu pracy oraz standarddw sanitarnych do warunkéw pandemii oraz
bardzo wysokim poziomem zainteresowania przedsiebiorstw produktami i ustugami, ktére pozwalajg dostosowacd
biura do nowych warunkoéw. Produkt Zonifero idealnie wpisuje sie w to zapotrzebowanie. Istnieje ryzyko, ze trend
nadzwyczajnego poziomu zainteresowania ostabnie do momentu, gdy Emitent zaimplementuje pozyskany w
wyniku emisji akcji kapitat. Czynnikiem mitygujgcym to ryzyko jest fakt, ze cyfrowa transformacja miejsca pracy
jest w dtugoterminowym trendzie wzrostowym, a pandemia byta jedynie czynnikiem skokowo przyspieszajgcym
transformacje.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jaki Emitent prowadzi dziatalno$¢
2.2.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dziatalnos¢ Spotki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na ktérych sg lub bedg
Swiadczone jej ustugi, w tym przede wszystkim w Polsce oraz krajach Europy. Efektywnos¢, a w szczegdlnosci
rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej jest uzalezniona miedzy innymi od
wystepujgcego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpgcji, polityki fiskalnej i pienieznej,
poziomu inflacji, a takze poziomu wydatkdéw przedsiebiorstw na rozwigzania informatyczne. Wszystkie te czynniki
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wywierajg posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Czynniki te mogg takze
wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii rozwoju. Niesprzyjajgce ksztattowanie sie tych
okolicznosci moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju i wyniki
finansowe Emitenta.

2.2.2. Ryzyko walutowe

Spoétka ponosi w zdecydowanej wiekszosci koszty operacyjne w walucie krajowej. Natomiast istotna czesc¢
przychoddw Spétki jest realizowana w walutach obcych (struktura walutowa skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy zostata opisana w Rozdziale 5 niniejszego Dokumentu Ofertowego - Dane o Emitencie). W zwigzku z
tym, istotnym ryzykiem z punktu widzenia przysztych przeptywow pienieznych sg zmiany kurséw walutowych.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahan kurséw walut, przychody ze sprzedazy mogg znacznie réznic sie od
zaktadanych przez Spotke. W przypadku aprecjacji ztotego wobec EUR oraz niewielkiej mozliwosci przeniesienia
ryzyka walutowego na odbiorcéw, Emitent jest narazony na spadek prognozowanych przychoddw,
proporcjonalnie do spadku kursu walut, a w konsekwencji nizszej rentownosci. Spoétka nie stosuje rozwigzan,
majgcych na celu zabezpieczenie przed wahaniami kurséw walut.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Podobnie jak kazdy podmiot uczestniczagcy w obrocie gospodarczym, Spotka narazona jest na wystgpienie zdarzen
nadzwyczajnych, takich jak np. pandemia COVID-19, ktéra wywiera negatywny wptyw na Swiatowg gospodarke, w
tym gospodarke Polski. Wynika to m.in. ze zmniejszenia aktywnosci konsumentéw oraz z zaburzenia
funkcjonowania globalnych taricuchéw dostaw. Pandemia moze spowodowac nizszg konsumpcje krajowa oraz
stabszg aktywnos¢ gospodarczg i zmniejszony popyt ze strony innych panstw na produkty polskie. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, iz w nadchodzacych kwartatach wystgpi kolejna fala zachorowan, ktéra mogtaby negatywnie
wptyng¢ na aktywnos¢ gospodarczg firm, co mogtoby negatywnie odbi¢ sie na potencjalnych zleceniach
Spotki. Zarzad Emitenta stara sie minimalizowa¢ wskazane ryzyka poprzez budowanie portfela zamoéwien kilka
miesiecy naprzdd oraz poprzez intensywnie prowadzone kampanie marketingowe, celem uzyskania wysokiego
stopnia konwersji zapytan od oséb deklarujgcych zamiar poznania produktu na klientéw Emitenta. Ponadto
oferowany przez Spotke produkt pozwala na poprawe komfortu pracownikéw podczas pracy w modelu
hybrydowym (czesciowo zdalnym), ktéry okazat sie konieczny w sytuacji pandemii koronawirusa. Dodatkowo
Zarzad wskazuje, iz wybuch pandemii koronawirusa otworzyt przed Spoétkg nowe mozliwosci rozwoju, poprzez
znaczacy wzrost zainteresowania ze strony przedsiebiorstw poszukajgcych rozwigzan wspierajgcych
wspotdzielenie zasobdw i minimalizacje kontaktu wsréd pracownikow.

2.2.4. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dziatalnos¢ Spotki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na ktorych sg lub bedg
Swiadczone jej ustugi, w tym przede wszystkim w Polsce oraz krajach Europy. Efektywno$é, a w szczegdlnosci
rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej jest uzalezniona miedzy innymi od
wystepujgcego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji, polityki fiskalnej i pienieznej,
poziomu inflacji, a takze poziomu wydatkéw przedsiebiorstw na rozwigzania informatyczne. Wszystkie te czynniki
wywierajg posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Czynniki te mogg takze
wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii rozwoju. Wskazane okolicznosci mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki finansowe Emitenta lub cene
rynkowg akcji.
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2.2.5. Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Emitent jest narazony na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢ lub
dziatalnos$¢ prowadza jego partnerzy. Regulacje prawne mogg ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg
stosowane przez sady oraz organy administracji publicznej w sposdb jednolity. Niektore budza watpliwosci
interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznos¢, co rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych oraz naraza Emitenta na ryzyko podnoszenia roszczen przez inne podmioty w przypadku przyjecia
niewtfasciwej wyktadni prawnej. Dotyczy to nie tylko przepisow prawa polskiego, ale réwniez przepisow
europejskich na terenie ktorych dziatalnos¢ prowadzi Emitent.

Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce, ktére w ostatnich latach ulegaty
czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe oraz
prawo ochrony danych osobowych. W przysztosci zmianom moga ulega¢ w szczegdlnosci przepisy dotyczgce
nowoczesnych technologii oraz wtasnosci intelektualnej, w tym prawo autorskie. Ponadto, w zwigzku z ciggtym
postepem technologicznym, nie mozna jednoznacznie wskazac jak mogg zmienic sie przepisy regulujgce obszary
dotkniete takim postepem. Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany przepisow prawa beda miaty negatywny wptyw na
Emitenta. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki finansowe Emitenta.

2.2.6. Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych

Zjawisko konsolidacji wsrod podmiotédw konkurencyjnych moze przyczyni¢ sie do ostabienia pozycji Emitenta
zarowno na rynku krajowym jak i miedzynarodowym. Wieksze spdtki dziatajgce w branzy informatycznej,
charakteryzuja sie wiekszym poziomem zaufania ze strony potencjalnych klientéw. Co wiecej, w wyniku fuzji lub
przejecia poprawie moze ulec sytuacja finansowa przedsiebiorstw konkurencyjnych, co doprowadzi
do umocnienia ich pozycji na rynku. Warto jednak zauwazy¢, iz Emitent prowadzi dziatalno$¢ o innowacyjnym
charakterze, potwierdzong zaufaniem obecnych i dotychczasowych klientéw. Ryzyko ze strony potencjalnych,
nowych, skonsolidowanych podmiotow jest ograniczane w wyniku ciggtej specjalizacji oraz rozwoju grupy
kapitatowej, w ktorej operuje Emitent.

2.2.7. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy Emitenta

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw maja nowe rozwigzania technologiczne w dziedzinie informatyki. Co rowniez
istotne, rynek nowoczesnych rozwigzan IT jest bardzo dynamiczny, w zwigzku z tym Emitent nie moze wykluczy¢
ryzyka zaistnienia na tyle istotnych zmian technologicznych w zakresie oferowanego produktu, iz jego pozycja
konkurencyjna zostanie ostabiona. W tym przypadku istotne jest prowadzenie w szerokim zakresie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej oraz inwestowanie srodkdw finansowych w innowacyjne projekty stanowigce o przewadze
rynkowej danego podmiotu. Emitent stale monitoruje trendy technologiczne w branzy tworzenia
oprogramowania i jezeli wymaga tego sytuacja, dostosowuje stosowane rozwigzania do nowych standardow.

2.2.8. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig stép procentowych

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent posiada zobowigzania finansowe wzgledem podmiotu
dominujgcego (TenderHut S.A.). Wysokos¢ oprocentowania pozyczek zalezy od wielu czynnikow, takich jak na
przyktad sytuacja finansowa pozyczkobiorcy, okres pozostaty do sptaty, czestotliwos¢ ptacenia rat, zabezpieczenie
pozyczki. Zdecydowana wiekszos¢ dostepnych na rynku pozyczek sktada sie z elementu statego (marzy) oraz
zmiennego (stopa bazowa, na przyktad stopa WIBOR 3M). Kazda zmiana stopy bazowej ma bezposredni wptyw na
pozyczki udzielone na powyzszych warunkach. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Emitent posiadat
pozyczki udzielone przez TenderHut S.A. na tgczng kwote blisko 2,145 min zt.
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2.2.9. Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig przepisdw oraz wysokg czestotliwoscig ich zmian.
Niejednokrotnie brak jest klarownej wyktadni obowigzujgcych przepiséw, co moze powodowac ryzyko odmiennej
ich interpretacji przez Emitenta i organy podatkowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze
natozy¢ na Emitenta kare finansowg, ktéra moze miec istotny, negatywny wptyw na jego wyniki finansowe. Organy
podatkowe majg ponadto mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych, okreslajgcych
wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym mingt termin
pfatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedgacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny
negatywny wptyw na jego sytuacje finansowa. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem, moze réwniez wynikac ze
zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Emitenta.

2.3.Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami i Ofertg Publiczng
2.3.1. Ryzyko poniesienia straty w zwigzku z inwestycjg w Akcje

Inwestorzy muszg liczy¢ sie z ewentualnoscia, ze przyjete przez Spotke plany nie zostang zrealizowane i pozyskane
z emisji Akcji sSrodki nie zaowocujg odpowiednim rozwojem Spoétki. Emitent znajduje sie na stosunkowo wczesnym
etapie dziatalnosci, a jego plany koncentrujg sie na rozwoju innowacyjnych ustug. Inwestycja w spotki o krétkiej
historii dziatalnosci jest ze swojej istoty bardziej ryzykowna, niz w spotki o ugruntowanej pozycji rynkowej.
Inwestorzy powinni liczy¢ sie zatem z ryzykiem, ze przedsiewziecie, ktére ma zosta¢ sfinansowane z emisji
Akcji, moze nie przynies¢ oczekiwanego dla Spdtki rezultatu. W skrajnym wypadku, jezeli dosztoby do upadku
Spotki, czy jej likwidacji, Inwestorzy mogg bezpowrotnie utraci¢ nawet cato$¢ zainwestowanego kapitatu.
Inwestorzy powinni liczy¢ sie takze z ryzykiem braku mozliwosci zbycia Akcji po satysfakcjonujacej cenie réwniez
niezaleznie od realizacji planow rozwojowych Emitenta i planéw zwigzanych z wprowadzeniem Akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, organizowanym przez GPW S.A. Na mozliwos¢ zbycia akcji i ich cene
wptyw majg bowiem takze inne czynniki, niezalezne od emitentow akcji, jak np. aktualna i przewidywana wycena
podmiotdéw z danej branzy, koniunktura na rynku kapitatowym, sytuacja gospodarczo — polityczna w kraju i na
Swiecie, poziom inflacji, czy kurs ztotego w stosunku do innych walut. Czynniki te odgrywajg rowniez kluczowa role
przy ksztattowaniu sie kursu akcji na NewConnect, jak réwniez poziomu ptynnosci obrotu akcjami. Inwestorzy
powinni mie¢ zatem na wzgledzie, czy inwestycja w Akcje Spotki jest adekwatna do ich wiedzy, doswiadczenia i
zasobow finansowych oraz prowadzic¢ polityke dywersyfikacji swojego portfela inwestycyjnego.

Nalezy tez zwrdci¢ uwage, ze Emitent planuje objecie wnioskiem o wprowadzenie do obrotu na NewConnect takze
akcji serii A, ktére byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej — 1 grosz, czyli znaczaco nizszej
od ceny emisyjnej Akcji. Istnieje zatem ryzyko podazy akcji po nizszej cenie, niz cena emisyjna Akcji, co wptywatoby
negatywnie na mozliwos¢ zbycia Akcji przez Inwestoréw po satysfakcjonujacej cenie. Wnioskiem o wprowadzenie
bedg tez docelowo objete akcje serii B (seria B obejmuje 2.000.000 akcji), ktére majg zostaé nabyte przez dwdch
cztonkdéw Zarzadu po cenie emisyjnej wynoszacej 0,40 zt. Jednak zgodnie z uchwata WZA o emisji akcji serii B, do
dnia 31 grudnia 2024 r., wytgczone jest prawo do przeniesienia lub obcigzenia Akcji Serii B.

2.3.2. Ryzyko ograniczonej mozliwosci zbycia Akcji

Spdtka w zaden sposdb nie zapewnia odkupu nabytych przez Inwestorow Akcji, ani nie oferuje pomocy w
znalezieniu ich nabywcdw. Inwestor zamierzajgcy sprzedaé nabyte Akcji bedzie zatem musiat samodzielnie
poszukiwac zainteresowanych ich zakupem. Czynigc starania w tym zakresie, musi sie on sie jednoczesnie stosowac
do ztozonych i restrykcyjnych regulacji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi, ktére ustanowione sg
zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii Europejskiej, a ujete sg w réznych aktach prawnych. Moze sie zatem
okazac, ze z uwagi na ograniczone mozliwosci oferowania Akcji do sprzedazy, w praktyce nie jest mozliwa sprzedaz
Akcji po satysfakcjonujgcej Inwestora cenie, zwtaszcza nie nizszej od ceny nabycia Akcji w Ofercie Publicznej. Spotka
zamierza ztozy¢ wniosek o wprowadzenie Akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
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organizowanym przez GPW S.A. w 2022 roku. Rozpoczecie notowan Akcji na NewConnect znaczgco utatwitoby
obrot Akcjami Zonifero. Nie mozna jednak wykluczy¢ opdznienia w wejsciu Zonifero na NewConnect, wywotanego
czynnikami, ktére na chwile obecnga trudno przewidzie¢ (m.in. wynikajacymi z ryzyka nie spetnienia niektdrych
kryteriéw dopuszczenia do obrotu na NewConnect, stawianych spétkom ubiegajgcym sie o dopuszczenie ich akgji
do obrotu na w alternatywnym systemie obrotu.

2.3.3. Ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z rozporzgdzaniem Akcjami

Inwestorzy zamierzajgcy rozporzadzac¢ Akcjami, w szczegdlnosci poza obrotem na NewConnect, powinni by¢
Swiadomi ryzyk, wynikajgcych z naruszenia przepiséw regulujgcych zasady obrotu papierami wartosciowymi,
przewidzianymi w wielu aktach prawnych, w szczegdlnosci Ustawie o ofercie, Ustawie o obrocie i Rozporzgdzeniu
Prospektowym. Naruszenie obowigzujgcych przepisow moze implikowac zastosowanie sankcji o charakterze
administracyjnym i karnym, wtgcznie z karg pieniezng i grzywng w wielomilionowej wysokosci i z karg pozbawienia
wolnosci karg oraz moze wigzac sie z odpowiedzialnoscig cywilna.

2.3.4. Ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem udziatu procentowego w Spétce

Z rozwojem spotek idzie zazwyczaj w parze rosngce zapotrzebowania na srodki finansowe. Moze sie wiec okazad,
ze wskazane bedzie przeprowadzenie kolejnych emisji akcji, podwyzszajacych kapitat zaktadowy Spétki. Sytuacja
ta doprowadzitaby do zmniejszenia udziatu w kapitale zaktadowym dotychczasowych akcjonariuszy, o ile nie
nabeda oni akcji nowej emisji. Tym samym gtos kazdego Inwestora na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy straci
na sile, jak rowniez zmniejszy sie udziat Inwestoréw w ewentualnym zysku Spotki. Zwraca sie uwage Inwestoréw
na fakt, ze Emitent regularnie korzysta z pozyczek udzielanych mu przez TenderHut S.A. Na dzier sporzadzenia
Dokumentu Ofertowego pozyczki na tgczng kwote 1,56 mlin zt mogg zostac¢ skonwertowane na akcje Emitenta po
cenie emisyjnej rownej 0,8 zt na akcje. Umowy pozyczek przewiduja, ze zaréwno Emitent, jak i TenderHut S.A.
mogg zazgdac¢ konwersji pozyczek na udziaty Emitenta po wskazanej wyzej cenie emisyjnej. W przypadku realizacji
tego prawa w odniesieniu do wszystkich pozyczek, TenderHut S.A. objatby w sumie 1.950.000 akcji Emitenta.

2.3.5. Ryzyko matego wptywu na sytuacje w Spétce

Mniejszosciowi akcjonariusze zwykle nie majg realnego wptywu na biezgcg dziatalnos$¢ spotki, czy mozliwosé
powotywania cztonkdéw organdw spotki. Biezace zarzadzanie spdtka akcyjng nalezy do kompetencji jej zarzadu.
Akcjonariusz moze wykonywac swoje uprawnienia gtéwnie poprzez uczestnictwo w walnych zgromadzeniach i
gtosowaniach w sprawie uchwat tam podejmowanych. Stopien korzystania z praw wynikajacych z akcji czesto
zalezy od liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, a ta wynika z liczby posiadanych akcji (i ewentualnego ich
uprzywilejowania). Co do zasady mniejszosciowi akcjonariusze nie majg takze znaczacego wptywu
na podejmowanie istotnych uchwat na walnym zgromadzeniu, takich jak np. uchwaty o podziale zysku.

2.3.6. Ryzyko wydatkowania srodkéw z emisji Akcji niezgodnie z pierwotnym ich przeznaczeniem

Emitent wskazat w Rozdziale 4 niniejszego Dokumentu Ofertowego na jakie cele emisyjne przeznaczy Srodki
pozyskane w wyniku z emisji Akcji. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej z uwagi na zaistnienie okolicznosci,
ktorych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego, moze okazac sie
uzasadnionym przyjecie przez Emitenta celéw odmiennych od zaktadanych, jesli potrzebe taka bedzie dyktowac
troska o najlepiej pojety interes ekonomiczny lub prawny Emitenta. Jednoczesnie Emitent nie moze na dzien
sporzadzenia Dokumentu Ofertowego zagwarantowa¢ zadnych efektéw zmiany wykorzystania Srodkéw
pozyskanych z emisji Akcji, jesli wynika¢ ona bedzie z czynnikéw, ktdrych na dzien sporzadzenia Dokumentu
Ofertowego Emitent nie identyfikuje.
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2.3.7. Ryzyko naruszenia przepiséw prawa, dotyczacych przeprowadzenia oferty publicznej

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng,
subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujgcego, lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktérych mowa w art.
16 ust. 2 ust. 2, Ustawy o ofercie Komisja moze:

1) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazad rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg.

W przypadku gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub
inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujacego jest niewielka, Komisja moze wydaé zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu
zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia
tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodki
opisane w powyzej.

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej w wyszczegdlnieniach 1) — 3) powyzej, takze w przypadku,
gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty w
znaczacy sposéb naruszatyby interesy Inwestoréw,

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

3) dziatalnos$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisow prawa, ktore to naruszenie
moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych przepisow istnieje
ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majacg istotny wptyw
na ich ocene,

a ich stosowanie przez Komisje moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ustawy o ofercie zawarty jest katalog sankcji stosowanych w przypadku naruszenia przepiséw
Ustawy o ofercie regulujgcych zasady przeprowadzenia oferty publiczne;.

2.3.8. Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw dotyczacych prowadzenia reklamy oferty publicznej

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
art. 22 ust. 2—4 Rozporzadzenia Prospektowego — dotyczacych reklam odnoszgcych sie do oferty publicznej - przez
emitenta, oferujgcego, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie lub inne podmioty dziatajgce
w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja
moze:

1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych, wskazujgc nieprawidtowosci, ktore nalezy usungé w tym okresie, lub

2) zakazac udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania, w szczegdlnosci w przypadku,
gdy wskazane przez Komisje nieprawidtowosci nie zostaty usuniete w terminie okreslonym w wyszczegdlnieniu 1)
powyzej, lub
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3) opublikowaé, na koszt emitenta, oferujgcego lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie,
informacje o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujgc naruszenia praw.

W zwigzku z udostepnianiem informacji, o ktérych mowa w wyszczegdlnieniu 2) powyzej Komisja moze
wielokrotnie zastosowac przewidziane powyzej $rodki.

W Rozdziale 7 Ustawy o ofercie zawarty jest katalog sankcji stosowanych w przypadku naruszenia przepisow
Ustawy regulujgcych kwestie reklam odnoszacych sie do oferty publicznej.

2.3.9. Ryzyko niedojscia Oferty Publicznej do skutku

Przeprowadzona Oferta Publiczna nie dojdzie do skutku w nastepujgcych wypadkach:

- w terminie subskrypcji nie zostanie subskrybowanych (objetych prawidtowo ztozonymi zapisami i prawidtowo
optaconych) co najmniej 1.000.000 Akcji albo

- w terminie 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty o emisji Akcji Zarzad nie ztozy do wtasciwego sadu wniosku o
rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote wynikajgca z przeprowadzonej Oferty Publicznej, albo

- uprawomocni sie postanowienie sadu o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote wynikajgca z przeprowadzonej Oferty Publicznej.

W przypadku wystgpienia ktérej$ z tych sytuacji wptacone przez Inwestoréw kwoty na Akcje zostang przez
Emitenta zwrécone na rachunki bankowe Inwestoréw bez odsetek i odszkodowan w terminie siedmiu dni od dnia
wystgpienia okolicznosci powodujacej niedojscie Oferty Publicznej do skutku.

Z uwagi na fakt, ze uchwata nr 4 WZA z dnia 21 pazdziernika przewiduje zmiane statutu tgcznie w zakresie emisji
akgji serii B i Akcji, Oferta Publiczna nie dojdzie rowniez do skutku, jesli sad odmow rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynikajgcego z emisji akcji serii B.

2.3.10. Ryzyko zwigzane z odwotaniem przez Emitenta Oferty Publicznej

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej w trakcie jej trwania zapisy na Akcje zostang przez
Emitenta uznane za niewazne, a wptacone przez Inwestoréw kwoty na Akcje zostang przez Emitenta zwrécone na
rachunki bankowe Inwestoréw bez odsetek i odszkodowan w terminie siedmiu dni od ogtoszenia przez Emitenta
decyzji o odwotaniu Oferty Publiczne;j.

2.3.11. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem przez Emitenta Oferty Publicznej

Emitent moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty Publicznej w trakcie jej trwania. Ztozone zapisy nie zostang
automatycznie uznane za niewazne, natomiast Inwestorom bedzie stuzylo prawo do wycofania zgody na
subskrypcje Akcji, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2 dni roboczych po udostepnieniu suplementu do
Dokumentu Ofertowego, na podstawie ktérego oferta jest zawieszana. W takiej sytuacji wptacone przez
Inwestoréw kwoty na Akcje zostang przez Emitenta zwrdcone na rachunki bankowe Inwestoréow bez odsetek i
odszkodowan w terminie siedmiu dni od ztozenia przez Inwestora oswiadczenia o wycofaniu zgody na subskrypcje
Akcji.

2.3.12. Ryzyko zwigzane ze sprawozdaniami finansowymi

Z uwagina brak stosownego wymogu w Ustawie o rachunkowosci, sprawozdania finansowe Emitenta za I-Il kwartat
2021 roku zamieszczone w Dokumencie Ofertowym nie byty poddawane badaniu, ani przegladowi przez biegtego
rewidenta. Powoduje to, ze zaden uprawniony do tego i profesjonalny podmiot nie weryfikowat, czy te
sprawozdania finansowe zawierajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki, sg zgodne co do
tresci i formy z przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki lub czy zostaty sporzadzone na podstawie
prawidtowo sporzgdzonych ksigg rachunkowych.
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2.3.13. Ryzyko zwigzane z planami wprowadzenia akcji Spétki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o wprowadzenie akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym przez GPW S.A. w 2022 roku. Skuteczne ubieganie sie o status spotki notowanej na
NewConnect wymaga spetnienia kryteriow przewidzianych w regulacjach GPW S.A., m.in. dotyczgcych kapitatow i
struktury akcjonariatu. Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu ASO wymaga sie spetnienia przez emitentéw m.in.
nastepujgcych kryteridw:

- w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne, lub postepowanie
restrukturyzacyjne,

- warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt,

- co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie w posiadaniu co najmniej 10
akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczy gtosdéw na walnym zgromadzeniu i nie jest
podmiotem powigzanym z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO,

- kapitat wtasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 zt,

- wnioskiem o wprowadzenie zostaty objete akcje stanowigce co najmniej 15% kapitatu zaktadowego emitenta.
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest spetniony warunek
dotyczgcy wartosci nominalnej jednej akcji. Emitent bedzie zatem doprowadzi¢ do podjecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o zwiekszeniu wartosci nominalnej akcji do co najmniej 0,10 zt. Emitent nie
spetnia tez kryterium dotyczacego rozproszenia i moze go nie osiggng¢é w wyniku przeprowadzenia Oferty
Publiczne;.

GPW S.A. bada tez m.in., czy istniejg czynniki zagrazajgce bezpieczenstwu obrotu akcjami lub interesowi jego
uczestnikow i dokonujgc oceny w tym zakresie bierze m.in. pod uwage prowadzong przez emitenta dziatalnos¢
oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem Zrddet jej finansowania. Inwestorzy muszg liczy¢ sie z faktem, ze
proces ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu bedzie trwat kilka miesiecy od dnia ztozenia stosowanego
whniosku i nie wyklucza on mozliwosci zajecia przez GPW S.A. negatywnego stanowiska w sprawie wprowadzenia
akcji do obrotu na NewConnect. Zgodnie z § 5 Regulaminu ASO podejmujac uchwate o odmowie wprowadzenia
akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizator ASO (GPW S.A.) obowigzany jest uzasadni¢ swojg
decyzje i niezwtocznie przekazac¢ emitentowi kopie stosownej uchwaty wraz z uzasadnieniem. W terminie 10 dni
roboczych od daty przekazania kopii uchwaty emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy. Organizator ASO zobowigzany jest rozpatrzy¢ ten wniosek niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie
30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne
jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentow, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli organizator ASO uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.

2.3.14. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, GPW S.A. - jako organizator ASO - moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi:
- na wniosek emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdéw,

- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrdét instrumentami finansowymi, organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o
ktérych mowa powyzej.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres wynikajgcy z wtasciwych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym 2z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO organizator ASO
wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z alternatywnego systemu obrotu:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

- w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta ze wzgledu na to, ze jego
majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z
obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b ust. 1 Regulaminu ASO w przypadku gdy w ocenie organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy
w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20
dni roboczych od dnia podjecia przez organizatora ASO decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z § 17b ust. 2 Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym
Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji organizatora ASO podjetej na podstawie § 17b ust. 1
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Regulaminu ASO, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20
dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do
konca okresu wskazanego w decyzji organizatora ASO, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej
zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji organizatora ASO.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym
Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktéorym mowa w § 17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie
20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b ust. 2
Regulaminu ASO, organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW S.A. jako organizator ASO, na zgdanie
Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu
lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazada¢ od GPW S.A. zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, w przypadku, gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji GPW, jako organizator ASO, wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zaistnienie takiej sytuacji mogtoby w zasadniczym stopniu zawazy¢ na sytuacji finansowej Emitenta i mozliwosci
rozporzgdzania Akcjami.

2.3.15. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
kary upomnienia lub kary pienieznej
Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15ai15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO, organizator
ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta,
- natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu ASO organizator ASO, podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w ASO. Zgodnie
§ 17c ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej

str. 20



= ;
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q zonifero

natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdéw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje
obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO moze natozy¢ na
emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu ASO w przypadku natozenia
kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia § 17c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje
sie odpowiednio.

2.3.16. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze Kkar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych
Z przepisow prawa
W przypadku naruszenia przez Emitenta przepiséw dotyczacych zasad przeprowadzenia ofert publicznych i
przepiséw zwigzanych ze statusem spotki publicznej, zwtaszcza dotyczgcych obowigzkéw informacyjnych,
wynikajacych w szczegdlnosci z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie, KNF moze zastosowac
wobec Emitenta okreslone sankcje, w tym natozy¢ wielomilionowe kary pieniezne i wykluczy¢ akcje z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu. Zaistnienie takiej sytuacji mogtoby w zasadniczym stopniu zawazy¢ na sytuacji
finansowej Emitenta i mozliwosci rozporzadzania Akcjami.

2.3.17. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Autoryzowanym Doradcy,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci Autoryzowanego Doradcy lub skresleniem
Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:
- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu co najmniej 3 lat od dnia

pierwszego notowania instrumentow finansowych w ASO, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie
zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a Regulaminu ASO,

- zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
- skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktorej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO

organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje
obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow.

2.3.18. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub
zawieszenia prawa do wykonywania zadarn Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktory w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych
w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa § 9 w ust. 3 Regulaminu
ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym
albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez organizatora ASO.

W przypadku, wskazanym powyzej, organizator ASO moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym
mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku oraz
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- zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,

instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu odpowiednio rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej
umowy z Animatorem Rynku albo zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku, o ile organizator
ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z organizatorem ASO zobowigzany
jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentow finansowych na wtasny rachunek w
alternatywnym systemie obrotu w celu wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego
emitenta, na zasadach okreslonych przez organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢
prawo wykonywania przez dany podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowag, o ktérej mowa powyzej.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktdére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile organizator ASO nie
postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem ust. 10i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej
umowy z Animatorem Rynku, organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
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3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym

Odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Ofertowym ponosi Spétka.

Firma: Zonifero S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Sienkiewicza 110, 15-005 Biatystok

Oswiadczenie osdb reprezentujacych Spétke

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq zawarte w Dokumencie Ofertowym informacje sq zgodne ze
stanem faktycznym i Dokument Ofertowy nie pomija niczego, co mogfoby wptywac na jego znaczenie, w
szczegdlnosci zawarte w nim informacje sq prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Jacek Ratajczak — Prezes Zarzadu
Brrsls (adoill
] /Luj e ey

Przemystaw Chmielewski — Cztonek Zarzadu

Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu
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4. Dane o emisji

4.1. Szczegdtowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tgcznej wartosci Akcji z wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczert co do przenoszenia praw z Akcji oraz zabezpieczert lub
Swiadczen dodatkowych

4.1.1. Rodzaj, liczba i wartos¢ emitowanych Akcji

Przedmiotem Oferty Publicznej jest od 1.000.0000 do 2.500.000 Akcji o wartosci nominalnej 1 gr kazda.

Wartos$¢ nominalna jednej Akcji: 1lgr
Minimalna taczna wartos¢ nominalna Akcji: 10.000 zt
Maksymalna tgczna wartos¢ nominalna Akcji: 25.000 zt
Cena emisyjna jednej Akcji 1zt
Minimalna taczna wartosc¢ Oferty Publicznej: 1.000.000 zt
Maksymalna tgczna wartosc Oferty Publicznej: 2.500.000 zt

4.1.2. Uprzywilejowanie

Akcje nie sg uprzywilejowane pod zadnym wzgledem w rozumieniu przepisow KSH. Statut Emitenta rowniez nie
przewiduje uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

4.1.3. Ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami

Ograniczenia zawarte w Statucie Emitenta
Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen w rozporzadzaniu Akcjami.

Ograniczenia umowne
Emitent nie jest strong zadnych umow, ktére wptywatyby na ograniczenie w rozporzadzaniu Akcjami.

Ograniczenia wynikajgce z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa

Zwraca sie uwage Inwestordw, ze czes¢ opisanych ponizej ograniczen bedzie obowigzywac dopiero po uzyskaniu
przez Spoétke statusu spotki publicznej, czyli takiej, ktdrej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (definicja spotki publicznej z art. 4 pkt 20) Ustawy o ofercie).

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie, Emitent, wraz z wprowadzeniem jego akcji do obrotu na rynku
NewConnect, nabywa status spotki publicznej. Ustawa o ofercie naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace
okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktorych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej ulegt
okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnoscii zdarzen.
W art. 69 Ustawy o ofercie na podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w spodtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdéw
zostat natozony obowigzek zawiadomienia KNF oraz spdtki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci.
Obowiagzek zawiadamiania powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10%
ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej, ktorej akcje sg wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw. Do realizacji tych
obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt sie
o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji
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zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.
Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji
na stronie internetowe].

W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 tej ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktdéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

- posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

W Ustawie o ofercie stwierdza sie takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o
ofercie.

Zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem
instrumentéw finansowych, ktére powigzane sg w okreslony sposéb z akcjami spétki publicznej lub odnoszg sie do
nich w sposob posredni lub bezposredni. Art. 69b Ustawy o ofercie zawiera réwniez informacje o sposobie
obliczania gtoséw w spotce publicznej wynikajgcych z takich instrumentdéw finansowych. Zgodnie z art. 69b ust. 5
Ustawy o ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 69, powstajg réwniez w przypadku wykonania uprawnienia do
nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem
instrumentéw finansowych okreslonych w 69b ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji faczna liczba gtoséw
wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosow w spétce publicznej
okreslone w art. 69. Wykaz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie zawarty
jest w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 7 czerwca 2016 r. w sprawie wykazu instrumentéw finansowych
(Dz. U. z dnia 9 czerwca 2016 r., poz. 819).

Zgodnie z art. 87 ust. 1 Ustawy o ofercie, obowigzek zawiadomienia spoczywa:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w art. 69 Ustawy o ofercie prog ogdlnej liczby
gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej,

2) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

3) na alternatywnej spdtce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tagcznie przez:

a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane
przez ten sam podmiot,

4) na funduszu emerytalnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez inne fundusze
emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne,

5) rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw
nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentdéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzagdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,
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6) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

7) réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej ofertg publiczng przez te podmioty lub
przez osobe trzecig, o ktérej mowa w art. 87 pkt 3 lit. a Ustawy o ofercie, akcji spétki publicznej, lub zgodnego
gfosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdw podjaf lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

8) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w powyzszym punkcie 5, posiadajac akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajacej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdw,

9) réwniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 87 ust. 1a Ustawy o ofercie, obowigzek zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku zmniejszenia
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia
w 0golnej liczbie gtoséw. Obowigzek zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5i 6 oraz ust. 1a Ustawy o ofercie, obowigzek zawiadomienia
moze by¢ wykonany przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Zgodnie z art. 87 ust. 4 Ustawy ofercie, istnienia porozumienia domniemywa sie w przypadku posiadania akgji
Spotki przez:

- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

- jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 87 ust. 5 Ustawy o ofercie, do liczby gtoséw, ktora powoduje powstanie obowigzkdéw zawiadomienia:
1) po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

2) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4
Ustawy o ofercie — wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem,

3) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

4) po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie, wlicza sie liczbe gtoséw
posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w
zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 87 ust. 6 Ustawy o ofercie przepisu ust. 5 pkt 1 nie stosuje sie do Skarbu Panstwa i podmiotéw od
niego zaleznych, pod warunkiem ze:

- podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego
zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie,

- osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dziatajg
niezaleznie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie naruszenie obowigzkdw opisanych powyzej skutkuje zakazem wykonywania
przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkdw. Prawo gtosu
wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie rowniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie), z wyjatkiem przypadku, gdy
nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie.

Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w

sprawie naduzy¢ na rynku

Od dnia wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na NewConnect, obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki
publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenie MAR

str. 26



= ;
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q zonifero

stosowane jest w panstwach cztonkowskich Unii od dnia 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenia unijne majg zasieg ogodlny,
wigza w cafosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich
implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to
koniecznos¢ stosowania jego przepiséw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie oraz Ustawy o ofercie w razie ich
kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla
uczestnikdw rynku oznacza to konieczno$¢ stosowania przepiséw Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepiséw
wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzgdzeniem
MAR. Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

- instrumentdéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,

- instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu (,MTF”),
zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na MTF,
- instrumentdéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu (,,OTF”),

- instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny lub
wartosci instrumentow finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym m.in. swapow
ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

- wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

- rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych, lub

- bezprawnego ujawniania informacji poufnych,

- dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

- okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentow
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentow finansowych,
- w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczgcych instrumentéw finansowych, oznacza to
takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi instrumentow finansowych
bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczgce, bezposrednio lub posrednio, jednego lub
wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentdw finansowych, a ktére w przypadku podania
ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych,
cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposob precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwad, ze bedzie miato miejsce, jezeliinformacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna byto
wyciggnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych
przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto, etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich
do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych,
instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje,
ktorych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu
swoich decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej
ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje,
nabywajac lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany
zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono
przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji
poufnej.
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Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

- udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia, lub

- udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace
instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.
Artykut 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatow
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkow lub zaangazowania w dziatalnos$¢ przestepczg oraz do wszystkich osdb, ktdre weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do 0sob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i wten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

- ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne skutecznie
zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktdra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywac na
podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych, oraz

- nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na osobe
fizyczng, ktdra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza dane informacje.
Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymiinformacjamiiw ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych
dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

- jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje — animatorem rynku lub
osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych, ktérych
dotycza dane informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora
rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego, lub

- jest upowazniona do realizacji zlecerh w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych,
ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb uprawniony w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktore stato sie
wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

- zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez zainteresowang osobe
w posiadanie informacji poufnych, lub

- transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére powstato przed
wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymiinformacjami
i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w
trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje wytacznie do celu
przeprowadzenia tego pofaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia
potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane
do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak
zastosowania do zwiekszania posiadania.

Fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych
przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania informacji
poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli KNF ustali, ze powody sktadania zlecen,
dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

str. 28



= ;
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q zonifero

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkow, gdy
ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i
okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR. Dalsze ujawnienie rekomendacji lub
naktaniania, o ktorych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji
poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub nakfanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR
manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1) zawieranie transakgji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a) wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do ich
ceny, lub

b) utrzymuja albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR,

2) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wptywad na
cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form
wprowadzania w bfad lub podstepu,

3) rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkdéw, informacji,
ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzacé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co doich
ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogga zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw
finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub
wprowadzajace w btad,

4) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:
1) postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej pozycji w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakgji,

2) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo
moze skutkowac wprowadzeniem w btgd inwestordw kierujgcych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej,
w tym cenami otwarcia i zamkniecia,

3) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych metod
handlu, w tym S$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej
czestotliwosci, i ktdre wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

a) zaktdcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobieristwo
ich spowodowania,

b) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktore skutkujag
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen, lub

c) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen w celu
zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

4) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub elektronicznych do
wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim
zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych
na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu
intereséw w sposob odpowiedni i skuteczny

Zatacznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci
wskazujacych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzgdzenia
MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osdb fizycznych,
ktore biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
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wszelkie informacje poufne, ktdre jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na witasng odpowiedzialnos¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

- niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢é prawnie uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika
rynku handlu uprawnieniami do emisji,

- opOZnienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii publicznej;

- emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnic¢ poufnosc takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnosé
opozni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkdw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosé nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg Emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w
odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentow pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentow finansowych. Takich powiadomiert dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta tgczna kwota 5.000 euro w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 euro oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzgdzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze transakcje
wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba pefnigca obowigzki zarzadcze u Emitenta nie moze dokonywacé
zadnych transakcji na swdéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych
akcji lub instrumentdéw dtuznych Emitenta, lub instrumentéw pochodnych lubinnych zwigzanych z nimi
instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem s$rédrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore Emitent ma obowigzek podac do
wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzgdcze na dokonywanie
transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujgc przepisy
okredlone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowigzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i

konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw na przedsiebiorcéw, ktérzy deklarujg zamiar koncentracji,
w przypadku, gdy taczny obrot na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 euro (1.000.000.000 euro dla
tacznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod
uwage obrot zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji. Stosownie do art. 5 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow warto$¢ euro podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim
dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:
- potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

- przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci majatku
lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej
przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

- utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 euro.
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Ponadto, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujgcego (art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):

- jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro,

- jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentdéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro,

- polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowe;j
oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezgcych do tej grupy kapitatowej,
jezeli obrot przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany
przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt fgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdéch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro,

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowga akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéow,
z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy,

- nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

- przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

- wspodlnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

- przedsiebiorca przejmujgcy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

- wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy w przypadku, o ktorym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

- przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt
4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw W przypadku, gdy koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru
tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie jednego miesigca od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Wydajgc zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow
lub przyjac¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,
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- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akgji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub kontrolnego
jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Zgodnie art. 21 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw moze uchyli¢ wydane decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w
decyzji warunkdéw. Jednak, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposdb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji (ktora nie
moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji), okreslajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

- podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

- zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

- zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

W mysl art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organdéw
spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpic
do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkdéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Na podstawie art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
obrotu osiggnietego w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, miedzy innymi, jezeli przedsiebiorca
ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Na podstawie art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane.

Na podstawie art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
rownowartos$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19
ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub wyrokdéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Na podstawie art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad
organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo
nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

Stosownie do art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okolicznosci naruszenia
przepiséw ustawy oraz uprzednie naruszenie przepiséw ustawy, a takze, w przypadku kary pienieznej, o ktérej
mowa w art. 106 ust. 1 i w art. 108 ust. 1 pkt 2 — okres, stopien oraz skutki rynkowe naruszenia przepisow ustawy.

Rozporzadzenie Rady Wspolnot Europejskich dotyczgce kontroli koncentracji przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkow
wynikajgcych takze z przepisow Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie to reguluje tzw.
koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotdw, ktore
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przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje
jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie.
W S$wietle przepiséw powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg
koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa przedstawiajg
Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do
publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar
wspdlnotowy w przypadku, gdy:

- tgczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 mld euro,

- tgczny obrdét przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw,
wynosi wiecej, niz 250 min euro, chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotdéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji koncentracja przedsiebiorstw, ktéra nie osigga
progow ustanowionych w ust. 2 posiada rowniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

- tgczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2,5 mld euro,

- w kazdym z co najmniej trzech parnstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 100 mlin euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, gdzie tgczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min euro, tgczny obroét kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi, co najmniej 25 min euro, oraz

-fgczny obrot przypadajgcy na Wspadlnote kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wiecej, niz 100 min euro, chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje
w przypadku, gdy:

- instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badZ tez firmy ubezpieczeniowe, ktdérych normalna
dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrot papierami wartosciowymi, prowadzone na witasny rachunek lub na
rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu
przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywodw, badz zbycia tych papieréw
wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia;
okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje Europejska dziatajgca na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje
lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu,

- kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego
dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugdéw, postepowania uktadowego Ilub
analogicznych postepowan,

- dziatania okreslone w ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji przeprowadzane sg przez holdingi
finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w
oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek
(Dz.U.L222714.8.1978, str. 11. Dyrektywa zmieniona ostatnio dyrektywg 2003/51/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (Dz.U. L 178 z 17.7.2003, str. 16), jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu
wykonywane sg, w szczegdlnosci w stosunku do mianowania cztonkdw organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wytacznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie
ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 117 z pdzn.
zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do ktérej organ
ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli
niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

- udziatow albo akcji,
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- 0gotu praw i obowigzkow wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo reprezentacji spofki
osobowej,

- przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa
albo nabyciem dominacji nad spotka, bedacg podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie na gruncie
tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie. Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli
Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spétek
publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajgca wywieranie
wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

- posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo posiadanie udziatu
kapitatowego w spdtce osobowej o wartoSci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadow
whniesionych do tej spotki, lub

- posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

- nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatow albo akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub

- zawarcie umowy przewidujacej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa
rozumie sie:

- uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu 12c ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez nabycie
udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub

- osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtosdow w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spotce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadow wniesionych do
tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub

- nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.
Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

- nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien zawartych z
podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

- nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujgcy jego funkcjonowanie zawiera
postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w
tym prawa do dysponowania tym majagtkiem bez jego nabycia,

- nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania
umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

- nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw
udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

- nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest
dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktorym inny
podmiot zawart umowe, dotyczgcg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz chodby
nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikow majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien
do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

- nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia
dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu
objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12¢
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji
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rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje
nad podmiotem objetym ochrong bad? osiagnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtosow
w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spdétce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich
wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

- umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego
podmiotu,

- podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,

- zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji, udziatu
w zyskach, ustanowienia bgdZ zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych poszczegdlnym wspdlnikom,
akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnac¢ znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do
nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji badZ przed dokonaniem innej czynnosci
prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji
dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia
dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do
nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty
dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tagcznie. Organ kontroli, w drodze
decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad
podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

- podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu
lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub
dokumentow na wezwanie organu kontroli, lub

- podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnied w terminie wyznaczonym
przez organ kontroli, lub

- w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej
potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub
zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

- brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku osob
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotdw innych niz osoby fizyczne, lub

- nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na
projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

- bez ztozenia zawiadomienia, albo

- pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj.
stwierdzajgca dopuszczalnosé wykonywania praw z udziatdéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb
niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie
objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot
osiggnat znaczace uczestnictwo.

4.1.4. Zabezpieczenia

Z Akcjami nie sg zwigzane zadne zabezpieczenia.

4.1.5. Swiadczenia dodatkowe

Z Akcjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia.
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4.2. Cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji
Spotka planuje pozyskanie z emisji akcji 2,5 min zt.
Srodki pozyskane z emisji akcji zostang przeznaczone na zatrudnienie pracownikéw, wspdtpracownikéw (B2B) lub

zakup ustug, dzieki ktérym szybciej i skuteczniej bedg mogty by¢ zrealizowane podjete juz kluczowe inicjatywy w
ponizszych obszarach:

1. Poprawienie Customer Experience - dzieki przeprojektowaniu interfejsu aplikacji oraz wzmocnieniu zespotu
i proceséw Obstugi Klienta.

2. Uruchomienie samoobstugowego SaaS - dopasowanie aplikacji do samodzielnego zakupu i konfiguracji
przez klientow za posrednictwem sklepdéw z aplikacjami (Azure Marketplace, a docelowo Google Play oraz
App Store).

3. Ekspansja zagraniczna - poprzez wzmocnienie zespotu sprzedazy, dziatania growth-marketingowe i

uczestnictwo w konferencjach miedzynarodowych.

4.3. Okreslenie podstawy prawnej emisji Akcji ze wskazaniem organu uprawnionego do podjecia decyzji o
emisji Akcji oraz daty i formy podjecia decyzji o Akcji, z przytoczeniem jej tresci

Podstawg prawng emisji Akcji jest uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 21
pazdziernika 2021 r.

Uchwata Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma ZONIFERO Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku
z dnia 21 pazdziernika 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii C
w drodze subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zmian w
Statucie Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ZONIFERO S.A., dziatajac na podstawie art. 431§ 1 § 2 pkt. 3 oraz 432
§ 1, art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych (,KSH”), po zapoznaniu sie zgodnie z art. 433 § 2 zd. 2 KSH z opinig
Zarzadu Spotki dotyczgcg pobawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, pod warunkiem rejestracji
przez wtasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu Spoétki zgodnie z powyzszg uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki ZONIFERO S.A. z dnia 21 pazdziernika 2021 r., uchwala co nastepuje:

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZONIFERO S.A. postanawia, iz:
1. Podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 120 000 zt (sto dwadziescia tysiecy ztotych), o kwote nie nizszg niz
10 000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych) i nie wyzszg niz 25 000 zt (dwadziescia piec tysiecy ztotych), tj. do kwoty nie
nizszej niz 130 000 zt (sto trzydziesci tysiecy ztotych) i nie wyzszej niz 145 000 zt (sto czterdziesci piec tysiecy
ztotych), w drodze emisji nie mniej niz 1 000 000 (jeden milion) i nie wiecej niz 2 500 000 (dwa miliony piecset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii C”).

2. Cena emisyjna Akcji Serii C ustalona zostaje na kwote 1 zt (jeden ztoty).

3. Akcje Serii C zostang zaoferowane w trybie subskrypcji otwartej (art. 431 § 2 pkt. 3 KSH) do osdb, ktérym nie
stuzy prawo poboru Akcji Serii C.

4. Akcje Serii C zostang pokryte wktadami pienieznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w wysokosci réwnej cenie emisyjne;j.

5. Akcje Serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZONIFERO S.A. w zwigzku z emisjg Akcji Serii C zostanie
wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w okresie od poczatku roku obrotowego do
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dnia dywidendy (wtgcznie z tym dniem) ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia ZONIFERO S.A. w sprawie
podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy, akcje serii C uczestniczg w zysku ZONIFERO S.A. od pierwszego dnia
roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym nastgpito wpisanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ZONIFERO S.A. w zwigzku z emisjg Akcji Serii C do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego;

b) w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZONIFERO S.A. w zwigzku z emisjg Akcji Serii C zostanie
wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w okresie od poczatku roku obrotowego po
dniu dywidendy ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia ZONIFERO S.A. w sprawie podziatu zysku za
poprzedni rok obrotowy, akcje serii C uczestniczg w zysku ZONIFERO S.A. od pierwszego dnia roku obrotowego, w
ktérym nastgpito wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZONIFERO S.A. w zwigzku z emisjg Akcji Serii C do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

6. Jako termin otwarcia subskrypcji okresla sie dzien 26 pazdziernika 2021 r. zas jako termin zamkniecia subskrypcji
okresla sie dzien 9 listopada 2021 r.

§2

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spétki
uzasadniajgcag przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C oraz
proponowang cene emisyjng, dziatajgc w interesie Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia w catosci
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C. Opinie Zarzadu, stanowigcg Zatgcznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru
akcji serii C.

§3

Walne Zgromadzenie, w zwigzku z emisjg akcji serii C, upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do dokonania
wszelkich czynnosci koniecznych do prawidtowego wykonania postanowien niniejszej Uchwaty.

§4
W zwigzku z dokonywanym na podstawie niniejszej Uchwaty podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji Akcji Serii C oraz w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonywanym na podstawie
Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki ZONIFERO S.A. z dnia 21 pazdziernika 2021 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii B w drodze subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zmian w Statucie, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zmieniania Statut Spotki w nastepujacy sposdb:

1. zmienia sie § 8 Statutu, ktéry otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 130 000 zt (sto trzydziesci tysiecy ztotych) i nie wiecej niz 145 (sto
czterdziesci piec tysiecy ztotych).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 10 000 000 (dziesie¢ miliondw) akcji imiennych zwyktych serii A oznaczonych numerami od 1 (jeden) do
10 000 000 (dziesie¢ miliondw) o wartosci 0,01 zt (jeden grosz) kazda;

b) 2 000 000 (dwa miliony) akcji imiennych zwyktych serii B oznaczonych numerami od 1 (jeden) do 2 000 000 (dwa
miliony) o wartosci 0,01 zt (jeden grosz) kazda;,

c) nie wiecej niz 2 500 000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci 0,01 zt (jeden
grosz) kazda.”
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2. Ostateczng tres¢ § 8 ust. 1 2 Statutu Spotki okresli Zarzad Spoétki na podstawie art. 310§ 2i§ 4 w zw. z art. 431
§ 7 KSH poprzez ztozenie, po przeprowadzeniu subskrypcji Akcji Serii B oraz subskrypcji Akcji Serii C, oswiadczenia
w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz o dookresleniu w Statucie wysokosci
kapitatu zaktadowego oraz liczby Akcji Serii C.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiana Statutu wchodzi w zycie z chwilg zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy.

4.4. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia Akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, oraz okreslenie przyczyn wytgczen lub ograniczen tego prawa

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytgczone uchwatg nr 4.
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 21 pazdziernika 2021 r. Zarzad przedstawit Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy opinie uzasadniajgca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akgji.

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII C

Zarzad Zonifero S.A. (,Spotka”), na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych, przedstawia ponizej swojg opinie w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci w stosunku do nowej emisji akcji serii C na okaziciela.

Wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w zwigzku z emisjg akcji serii C, jest
uzasadnione wobec koniecznosci pozyskania srodkow finansowych na rozwdj dziatalnosci Spétki, w tym prace
rozwojowe i ekspansje zagraniczng. Zdaniem Zarzadu Spotki przeprowadzenie emisji nowych akcji z wytgczeniem
prawa poboru, w drodze subskrypcji otwartej w ramach oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata
lezy w interesie Spotki, gdyz moze zapewnic¢ pozyskanie srodkéw przy wycenie odzwierciedlajgcej rozwoj Spoétki i
oddajacej realia rynku kapitatowego — po cenie emisyjnej zasadniczo wyzszej, niz cena nominalna akcji. Ponadto
Zarzad Spoétki ma na uwadze uzyskanie rozproszenia akcjonariatu, ktére bedzie niezbedne, aby realizowac dalszy
plan rozwoju Spdtki zwigzany z zamiarem ubiegania sie o wprowadzenie jej akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

Wobec powyzszego Zarzad Spotki rekomenduje podjecie uchwaty o emisji akcji serii C z wytgczeniem w catosci
prawa poboru i ustalenie ceny emisyjnej akcji na poziomie znaczgco wyzszym, niz cena nominalna akcji, tj. na
poziomie 1 ztoty za jedng akcje serii C.

4.5. Oznaczenie dat, od ktérych oferowane Akcje maja uczestniczyé w dywidendzie, ze wskazaniem waluty,
w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Akcje sg tozsame w prawie do dywidendy z pozostatymi akcjami Spotki.
Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:
- w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg Akcji zostanie wpisane do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia
dywidendy (wtgcznie z tym dniem) ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku
za poprzedni rok obrotowy, Akcje uczestnicza w zysku Spotki od pierwszego dnia roku obrotowego,
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym nastgpito wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w
zwigzku z emisjg Akcji do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego,
- w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w zwigzku z emisjg Akcji zostanie wpisane do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w okresie od poczatku roku obrotowego po dniu
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dywidendy ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok
obrotowy, Akcje uczestniczg w zysku Spotki od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktorym nastgpito wpisanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg Akcji Serii C do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie.

W przypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

4.6. Wskazanie praw z Akcji, sposobu oraz podmiotdw uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyptaty przez
emitenta Swiadczen pienieznych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcow
oraz Emitenta po wprowadzeniu Akcji do obrotu na NewConnect

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze czes$¢ opisanych ponizej przepiséw bedzie obowigzywaé dopiero po uzyskaniu
przez Spoétke statusu spodtki publicznej, czyli takiej, ktérej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (definicja spotki publicznej z art. 4 pkt 20) Ustawy o ofercie).

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych): Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majgcego ponad jedng dziesigty ogdtu gtosow
w Spotce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spoétek handlowych): w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom Emitenta
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spétki,
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawié
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty
wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji, bgdz sposéb jej
ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) ( art. 347 Kodeksu spétek handlowych):

uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w
stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza. Uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy w spofce niebedacej spdtkg publiczng, ktdérej akcje sg zarejestrowane w rejestrze
akcjonariuszy, sg akcjonariusze, ktéorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.
Statut moze upowazni¢ walne zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dziern dywidendy). Statut Spotki nie
zawiera takiego postanowienia.
W spétce publicznej zysk rozdziela sie wedtug stanu wtasnosci akcji w dniu dywidendy ustalonym przez
Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie
pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Jezeli uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajgcy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty
0 podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a
jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okres$la terminu jej wypfaty, dywidenda jest wyptacana w
terminie okreslonym przez Rade Nadzorczg. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech
miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli Walne Zgromadzenie ani Rada Nadzorcza nie okreslg terminu
wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy. Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach KDPW.
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Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odbyc sie w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta
jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do kornca czerwca.

Uprawnienia akcjonariuszy spoétki akcyjnej mozna podzielic na dwie grupy: uprawnienia o charakterze

korporacyjnym i uprawnienia o charakterze majgtkowym.

4.6.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spétek handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spdtkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spotek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majgtkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:
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prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Emitenta i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu spétek
handlowych),

prawo zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 cze$é kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut moze upowaznic
do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zadanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w
postaci elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie
dwodch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu Zarzadu Spotki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych z zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia,

prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH): akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé¢
zgtoszone zarzadowi nie pdZniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany
niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie
nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spodtce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad
(art. 401 § 4 KSH). Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z
akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH),

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu: zgodnie z art. 406 KSH uprawnieni z akcji oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki niebedacej spotka publiczng, jezeli zostali wpisani do rejestru akcjonariuszy co najmniej na tydzien
przed odbyciem walnego zgromadzenia.



= ;
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q zonifero

str. 41

Zgodnie art. 406 KSH Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane
na stronie internetowej Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, tj. przez system ESPI oraz w sposéb
okreslony w Regulaminie ASO, tj. poprzez system EBI. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na
dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki
publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spoétki na szesnascie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Zastawnicy
i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane
na rachunku papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na
zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktérym przystuguje
prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej
niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikéw i uzytkownikow, ktorym
przystuguje prawo gtosu, do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spotka ustala na
podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosSciowych.
Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow
przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed dniem walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z Ustawg o obrocie. Podstawg sporzadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi
prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione imienne zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papierdow
wartoSciowych udostepnia spétce publicznej wykaz przy wykorzystaniu srodkow  komunikacji
elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed dniem walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn
technicznych wykaz nie moze zosta¢ udostepniony w taki sposéb, podmiot prowadzgcy depozyt papierow
wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie nie pdzniej niz na szes$¢ dni
przed dniem walnego zgromadzenia, a wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzgdzajgcego podmiotem.
Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia. Udziat w Walnym Zgromadzeniu
mozna wzig¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spofki
stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej, postanawia zwotujgcy to zgromadzenie.

Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spotki
publicznej powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy
czym udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym
podpisem elektronicznym (art. 412 * § 2 KSH),

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodptatnie listy poczta elektroniczng akcjonariuszowi spétki publicznej (art. 407 § 1 i art. 407 § 1t
Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 & 2 Kodeksu spotek handlowych): zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spdtki. Wydanie
odpisdéw wnioskdéw powinno nastgpic nie pézniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem,
prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art.
410 Kodeksu spodtek handlowych): stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzgdza sie liste obecnosci zawierajgcy spis
0sdb uczestniczgcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych
uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczgcy zobowigzany jest podpisac liste i
wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji,
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prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych): jezeli Statut Emitenta lub
ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut
moze ograniczy¢ prawo gtosu akcjonariuszy dysponujgcych powyzej jednej dziesigtej ogdtu gtosow w
spotce. Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majgcego ponad jedng
dziesigtg ogdtu glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spdtki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczgcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spotki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami: art. 385 §
3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jednga pigtg kapitatu
zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybor Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktora
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzyé oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w
Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami
podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze
Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposdb powotywania
Rady Nadzorczej nie majg zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem bagdz dobrymi obyczajami
i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek handlowych): w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spdtce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej
przez Walne Zgromadzenia Spdétki. Do wystapienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory
gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 1 KSH w przypadku spotki niepublicznej powddztwo
o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie szesciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty.
Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o
uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy,
podczas ktérej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwosé
przedstawienia argumentow przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu
rozpatrzenia jego powoddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spoétek handlowych): prawo to przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 2 KSH prawo do wniesienia powdédztwa wygasa
z uptywem szesciu miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony powzigt wiadomos¢ o uchwale, nie pdZniej
jednak niz z uptywem dwach lat od dnia powziecia uchwaty. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki
publicznej powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia
uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢
przedstawienia argumentow przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu
rozpatrzenia jego powoédztwa,

prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczgcych
Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia
(art. 428 § 1 Kodeksu spoétek handlowych): Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia informacji
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zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia
informacji, gdy:

— mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce albo Spodtce z nig powigzana, albo Spodtce lub spoétdzielni zaleznej,
w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki zgdanej przez niego na
Walnym Zgromadzeniu informacji na pismie, poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym
wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdéch tygodni od
dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym
Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych Spotki Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na pismie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z art. 428 § 2 KSH dotyczgcych odmowy
udzielenia informacji. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na pismie w
materiatach przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga
nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego
Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji
dotyczacych Emitenta podczas Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza, ktéremu odmdwiono
ujawnienia zagdanej informacji (art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych) - wniosek do sgdu rejestrowego,
nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi
odmowiono udzielenia zgdanych informacji - lub prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o
zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem (art. 429 § 2 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spdtek handlowych),

— prawo do przegladania dokumentdéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 5167, 540 i 561 Kodeksu spétek handlowych),

— prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji: na podstawie art. 6 § 4-5 Kodeksu spotek
handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania udzielenia pisemnej informacji
przez spotke handlowg bedaca rowniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig
w stosunku dominacji lub zaleznosci, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych, wobec
innej okreslonej spdtki handlowej albo spotdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz
Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej, moze zgdac rowniez ujawnienia
liczby akcji Emitenta lub gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w
tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie
Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie (art. 9 ust. 1) na zagdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych

podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe. Na zgdanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego
Swiadectwa moze zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie papiery wartoSciowe zapisane na tym rachunku.

Nalezy doda¢, ze do za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406% §
2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie stosuje
sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej Ustawy, wobec
niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do
spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sgdu
rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.
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4.6.2. Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

str. 44

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Emitenta) na podst. art. 347 Kodeksu spoétek handlowych:
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spétki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawa lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zysk
przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spétce niebedacej
spotka publiczng, ktérej akcje sg zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne
zgromadzenie do okredlenia dnia, wedfug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dziern dywidendy). Statut Spétki nie zawiera takiego postanowienia.

W przypadku spotki publicznej zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w
stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez
Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz piec¢ dni i nie
pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzierl przypadajacy pie¢ dni
od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla terminu jej wypfaty,
dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez Rade Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy
wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli Walne Zgromadzenie ani Rada
Nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpic¢ niezwtocznie
po dniu dywidendy. Ponadto zgodnie z pkt 14 dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”, stanowigcego zafgcznik do uchwaty zarzadu GPW z 31 marca 2010 r., dzien ustalenia praw
do dywidendy oraz dziert wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy miedzy
nimi byt mozliwie najkrétszy, nie dtuzszy niz 15 dni roboczych (ustalenie dtuzszego okresu wymaga
uzasadnienia). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach
KDPW. Stosownie do §121 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest
poinformowaé¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o terminach dnia
dywidendy i dnia wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 5 dni roboczych przed dniem dywidendy. Dzien
wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej w terminie 5 dni roboczych od dnia dywidendy. Zgodnie
z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca.
Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegodlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji), tym samym
stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych kwestie
odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowiert Kodeksu spotek handlowych i regulacji KDPW,
w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac bedg warunki odbioru dywidendy ustalone
zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych.

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW sSrodkdéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkdw otrzymanych od Emitenta na
rachunkach uczestnikéw KDPW (zgodnie z Regulaminem KDPW sg to podmioty bedgce posiadaczem
konta depozytowego, rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczego prowadzonego w
systemie depozytowym KDPW), ktorzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki papieréow
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wartosciowych osdb uprawnionych do dywidendy — akcjonariuszy i posiadaczom rachunkéw zbiorczych
prowadzonych przez KDPW.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczent w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi mogg, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umdéw miedzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od
dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inaczej.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem wiasciwej stawki), ktora nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego urzedu
skarbowego. Zastosowanie wtasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wyfgcznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem lub miejsca siedziby
zarzgdu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym
przez witasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika
(Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we wtasciwej umowie miedzynarodowej, badz
zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia witasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mégt zgdaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego,

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek handlowych: w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 §1 Kodeksu spétek handlowych, akcjonariuszom Emitenta
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spoétke papierdw wartosciowych
zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki,
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawié
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty
wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtosdw,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposéb jej
ustalenia,
prawo zgdania uzupetnienia liczby likwidatoréw Emitenta: stosownie do art. 463 §1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks spoétek handlowych przewiduje mozliwosé
wnioskowania do sadu rejestrowego wtasciwego dla spdtki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Emitenta o uzupetnienie liczby
likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwéch likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do rozporzadzania akcjami: zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. KSH nie przewiduje
mozliwosci ograniczenia w statucie swobody rozporzadzania akcjami na okaziciela,
prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu spdtek
handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakornczy¢ interesy biezgce Spotki,
Sciagajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na Emitencie i uptynni¢ majatek Emitenta, o
czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl| art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
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Emitenta moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Emitenta pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Emitenta. Wielko$¢ wptat na
kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych
przez niego akcji. Statut moze okreslac¢ inne zasady podziatu majatku, co w przypadku Spdtki nie ma
miejsca,

prawo zadania wykupu akcji od pozostatych akcjonariuszy spétki niepublicznej (art. 418 KSH): Walne
Zgromadzenie moze powzig¢ uchwate o przymusowym wykupie akcji akcjonariuszy reprezentujgcych nie
wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego (akcjonariusze mniejszosciowi) przez nie wiecej niz pieciu
akcjonariuszy, posiadajgcych tacznie nie mniej niz 95% kapitatu zaktadowego, z ktérych kazdy posiada nie
mniej niz 5% kapitatu zaktadowego. Uchwata wymaga wiekszosci 95% gtoséw oddanych. Przepisy art. 416
§ 2 i 3 KSH stosuje sie odpowiednio. Skutecznos¢ uchwaty o przymusowym wykupie akcji zalezy od
wykupienia akcji przedstawionych do wykupu przez akcjonariuszy mniejszosciowych, ktérych akcje nie
zostaty objete uchwatg o przymusowym wykupie. Akcjonariusze ci, obecni na Walnym Zgromadzeniu,
powinni, w terminie dwdch dni od dnia Walnego Zgromadzenia, natomiast nieobecni w terminie miesigca
od dnia ogfoszenia uchwaty, zgtosic¢ zgdanie wykupienia ich akcji. Akcjonariuszy, ktérzy nie zgtosza zgdania
wykupienia ich akcji w terminie, uwaza sie za wyrazajgcych zgode na pozostanie w spotce,

prawo zgdania odkupu akcji przez pozostatych akcjonariuszy spoétki niepublicznej (art. 4181 KSH):
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy nie wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego moga zadaé
umieszczenia w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia sprawe podjecia uchwaty o
przymusowym odkupie ich akcji przez nie wiecej niz pieciu akcjonariuszy reprezentujgcych tacznie nie
mniej niz 95% kapitatu zaktadowego, z ktérych kazdy posiada nie mniej niz 5% kapitatu zaktadowego
(akcjonariusze wiekszo$ciowi). Przepisy art. 416 § 2 i 3 KSH stosuje sie odpowiednio. Zadanie, o ktérym
mowa powyzej, nalezy zgtosi¢ do zarzgdu najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Akcjonariusze mniejszosciowi, ktérzy nie zgtosili zgdania odkupu ich akcji i chcg by¢ objeci
uchwatg o przymusowym odkupie, powinni najpdzniej w terminie tygodnia od dnia ogtoszenia porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia zgtosi¢ do zarzgdu zgdanie odkupu ich akcji. Cena odkupu akcji jest réwna
wartosci przypadajgcych na akcje aktywéw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni
rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy. Do dnia
uiszczenia catej sumy odkupu akcjonariusze mniejszosciowi zachowujg wszystkie uprawnienia z akcji.
Przepisy art. 417 § 2 i 3 KSH stosuje sie odpowiednio. Jezeli akcjonariusz lub spodtka, uczestniczgcy w
odkupie akcji, nie zgadzajg sie z ceng odkupu mogg zwrdcic¢ sie do sadu rejestrowego o wyznaczenie
biegtego rewidenta w celu ustalenia ich ceny rynkowej, a w jej braku, godziwej ceny odkupu. Przepisy art.
312 § 5, 6 8 KSH stosuje sie odpowiednio,

prawo zgdania wykupu akcji od pozostatych akcjonariuszy spétki publicznej (art. 82 Ustawy o ofercie
publicznej): akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosdw w tej spodtce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Cene
przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu ustala sie
zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o ofercie, przy czym, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95%
ogdlnej liczby gtosow w tej spodtce nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze byé nizsza od ceny
proponowanej w tym wezwaniu. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia
powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i
przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane
sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje



= ;
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q zonifero

na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogftoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne,

- prawo zadania wykupu akcji przez pozostatych akcjonariuszy spo6tki publicznej (art. 83 Ustawy o ofercie
publicznej): akcjonariusz spotki publicznej moze zazadac wykupienia posiadanych przez niego akcji przez
innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosdw w tej spdtce. Zadanie
sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie
tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu
progu 95% ogdlnej liczby gtosdw, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym
w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki
publicznej, ktdéry moze Zzada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez
innego akcjonariusza. Zgdaniu wykupienia akcji s3 obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz,
ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosoéw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby gtosdw. Akcjonariusz spoétki, ktdrej akcje zostaty
wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, zgdajgcy wykupienia akcji uprawniony jest
do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6—8 Ustawy o ofercie, przy czym jezeli
osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania
na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji jest
uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu,

- prawo zwigzane z wykupem akgji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci: zgodnie z art. 416 § 4 KSH
skutecznos¢ uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki
zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na te zmiane.

4.7. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2020 rok. Emitent nie posiada wdrozonej polityki okreslajgcej zasady wyptaty
dywidendy w przysztosci. Zarzad Emitenta zaktada, ze w przypadku osiggania przez Spétke zyskdw w najblizszych
latach dywidenda nie bedzie wyptacana, a powstate zyski zostang przeznaczone na dalszy rozwdj dziatalnosci
Spotki.

W przypadku rejestracji Akcji w rejestrze akcjonariuszy, Emitent nie bedzie powierzat posredniczenia w wyptacie
dywidendy podmiotowi prowadzgcemu rejestr akcjonariuszy.

4.8. Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw, w przypadku, gdy
Emitent zawart takie umowy
Na dzien publikacji niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o
gwarancje emisji.

4.9. Zasady dystrybucji oferowanych papieréw wartoéciowych
4.9.1. Grupa Inwestordw, do ktérych Oferta Akgji jest kierowana

Do nabywania Akcji uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej,
zarowno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu przepisow Prawa dewizowego. Oferta Akcji prowadzona jest
wyfacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zaleca sie, aby osoby bedgace nierezydentami zapoznaty sie z
odpowiednimi przepisami Prawa dewizowego i przepisami panstwa swego pochodzenia lub jakiegokolwiek innego
panstwa, pod ktorego jurysdykcja moga sie znajdowaé, w celu ustalenia, czy podejmujgc czynnosci zwigzane z
nabyciem Akcji nie naruszajg przepiséw prawa.

W swietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,US Person”, zgodnie z definicjg wskazang w Regulacji
S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z pdzniejszymi zmianami (US
Securities Act 1933), ani osoby dziatajgce w imieniu lub na rzecz oséb zdefiniowanych jako ,US Person” nie sg
uprawnione do nabycia Akgji.
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Niniejszy Dokument Ofertowy, jak réwniez Akcje nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia, czy notyfikacji w
jakimkolwiek obcym panstwie, w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Dokument Ofertowy
nie jest przeznaczony do rozpowszechniania go w jakiekolwiek formie i czesci poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej, a w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Kanadzie, Japonii, Australii, ani w zadnej
innej jurysdykcji, w ktorej rozpowszechnianie go stanowitoby naruszenie wifasciwych przepiséw prawa lub
wymagatoby rejestracji, zgtoszenia, czy uzyskania zezwolenia.

4.9.2. Terminy Oferty Akcji

Publikacja niniejszego Dokumentu Ofertowego jest jednoznaczna z rozpoczeciem Oferty Akcji. Zasady
przeprowadzenia Oferty Akcji przewidujg nastepujgce czynnosci i terminy ich wykonywania:

Czynnos¢ Termin

Przyjmowanie zapisow i wptat na Akcje 26 pazdziernika — 9 listopada 2021 r.

Przydziat Akcji do 16 listopada 2021 r.

Terminy wykonywania czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty Akcji mogg ulec zmianie, o czym Emitent
poinformuje w odpowiedni sposdb na swojej stronie internetowej: emisja.zonifero.com. W przypadku
przedtuzenia ktoregos z tych termindw, przekazanie informacji nastgpi nie pézniej niz w dniu uptywu pierwotnego
terminu. W przypadku przetozenia ktéregos z tych termindw na pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi
nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktéregos z tych termindw
lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu
takiej decyzji, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia biegu tego wczesniejszego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na Akcje moze nastapi¢ wyfgcznie w terminie waznosci Dokumentu
Ofertowego, przy czym termin przyjmowania zapisdw nie moze by¢ dtuzszy niz 3 miesigce od dnia otwarcia
subskrypcji.

Informacje o zmianie terminu wykonania jakiejkolwiek z czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty Akcji
Emitent przekaze do wiadomosci publicznej w formie suplementu do Dokumentu Ofertowego na stronie
internetowej Emitenta: emisja.zonifero.com. Wyjatkiem od zasady przekazania informacji w formie suplementu
jest weczesniejsze zakonczenie przyjmowania zapiséw lub wczedniejszy przydziat Akcji, zwigzane z
subskrybowaniem wszystkich oferowanych Akcji, ktéra to informacja zostanie przekazana w formie komunikatu
aktualizujgcego.

4.9.3. Zasady sktadania zapisow

W dniu 21 pazdziernika 2021 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate, na podstawie ktérej oferowanych
jest 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda i cenie emisyjnej
wynoszacej 1 zt za jedng Akcje. Emisja dochodzi do skutku pod warunkiem prawidtowego subskrybowania i
optacenia co najmniej 1.000.000 Akcji.

Zapisy na Akcje sktadane beda bezposrednio Emitentowi.

Stosownie do art. 19 ust. 1 pkt 2 Ustawy o obrocie przeprowadzenie Oferty Publicznej nie wymaga posrednictwa
firmy inwestycyjne;.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 200 Akcji i nie wiecej niz 2.500.000 Akgji. Liczba subskrybowanych Akcji

musi by¢ wielokrotnoscig liczby 10. Zapis ztozony na mniejszg liczbe Akcji, niz 200 albo liczbe Akcji niebedaca
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wielokrotnoscig liczby 10 bedzie niewazny. W przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na wiekszg liczbe Akcji, niz
2.500.000 zapis bedzie uwazany za opiewajgcy na 2.500.000 Akgji.

Dany Inwestor moze wielokrotne ztozy¢ zapisy na Akcje, przy czym taczna liczba Akcji okreslona w jego zapisach
nie moze by¢ wieksza niz 2.500.000 Akcji. Wielokrotne zapisy sktadane przez danego Inwestora bedg przy
przydziale Akcji traktowane jak jeden zapis, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego zakonczenia procesu
przyjmowania zapisow na Akcje.

Zapisy na Akcje sktadane sg za posrednictwem strony emisja.zonifero.com w formie elektronicznej, zgodnie z art.
437 KSH. Na stronie emisja.zonifero.com Inwestor przy uzyciu specjalnego generatora wypetnia formularz zapisu
w formacie pdf, wprowadzajgc don swoje dane, ktéry nalezy nastepnie podpisa¢ profilem zaufanym albo
kwalifikowanym podpisem elektronicznym i wysta¢ Emitentowi przy uzyciu odpowiedniego przycisku w
generatorze zapisu. W przypadku problemdw technicznych zapis moze zosta¢ podpisany i ztozony w inny sposéb,
ustalony z Emitentem. Zapis podpisany lub ztozony w inny sposéb bedzie niewazny.

Zapisy na Akcje skfadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym odrebnie na rzecz
poszczegolnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu Dokumentu Ofertowego
zapisy odrebnych Inwestorow.

Zarzadzajgcy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu osdb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na
rzecz ktérych nabywaja Akcje, sktadajg odrebne zapisy na rzecz poszczegdlnych osob.

Wzory formularzy zapisu na Akcje stanowig zafgcznik nr 7.4 do Dokumentu Ofertowego.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje ponosi Inwestor.
Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementow, moze zosta¢ uznany za niewazny. Dodatkowe postanowienia
nieprzewidziane w formularzu zapisu nie wywotujg skutkéw prawnych.

Zapis na Akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny. Zapis na Akcje jest
bezwarunkowy i nieodwotalny (oprécz mozliwosci wycofania zgody na subskrypcje Akcji w sytuacji, o ktérej mowa
w punkcie 4.9.5 Rozdziatu 4 Dokumentu Ofertowego) — w przypadku opublikowania suplementu do Dokumentu
Ofertowego) oraz wigze osobe sktadajgcg zapis do czasu przydziatu Akcji albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji
Akcji do skutku, albo do czasu ogtoszenia o odwotaniu przez Spotke Oferty Publiczne;.

Zapisy ztozone po zakonczeniu procesu przyjmowania zapiséw na Akcje bedg niewazne i nie zostang uwzglednione
przy przydziale Akcji.

Dopuszczalne jest ztozenie zapisu przez petnomocnika Inwestora. Dla swojej waznosci petnomocnictwo takie musi
zosta¢ podpisane profilem zaufanym albo kwalifikowanym podpisem elektronicznym i zosta¢ przestane
Emitentowi na adres emisja@zonifero.com. Petnomocnictwo powinno zosta¢ Emitentowi przestane najpdzniej
wraz ze ztozeniem zapisu na Akcje.

Termin przyjmowania zapisow na Akcje moze ulec skroceniu w sytuacji, gdy zostang ztozone zapisy i optacone
(moment uznania rachunku bankowego Emitenta) Akcje w liczbie réwnej albo wiekszej od liczby Akcji
oferowanych. Aby zapis danego Inwestora zostat uznany za wazny, musi by¢ on poprawnie ztozony i wtasciwie
optacony najpdzniej w momencie osiggania lub przekraczania liczby oferowanych Akcji oraz spetnia¢ wszelkie
warunki przewidziane w zakresie przyjmowania zapisow i wptat na Akcje zawarte w punktach 4.11.1 - 4.11.9
Rozdziatu 4 Dokumentu Ofertowego.

Informacja o wczesniejszym zakonczeniu procesu subskrypcji Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie komunikatu aktualizujgcego do Dokumentu Ofertowego w sposdb, w jaki zostat udostepniony Dokument
Ofertowy, a wiec na stronie internetowej Emitenta: emisja.zonifero.com.
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4.9.4. Zasady, miejsce i termin dokonywania wptat oraz skutkdw prawnych niedokonania wptaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem przydzielenia Akcji jest optacenie Akcji w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji objetych zapisem i
ich ceny emisyjnej.

Ptatnoé¢ za Akcje musi by¢ dokonana na rachunek Emitenta prowadzony przez ING Bank Slaski S.A. o nr:
72 1050 1025 1000 0090 3221 9850

Whptaty moga by¢ dokonywane réwniez za posrednictwem systemu ptatnosci elektronicznej prowadzonego przez
Tpay (marka Krajowego Integratora Ptatnosci S. A. dziatajgcego w charakterze tzw. krajowej instytucji ptatniczej,
nadzorowanej przez KNF). Momentem wptywu $rodkéw na Akcje jest moment uznania rachunku bankowego
Emitenta i to zdarzenie kwalifikuje zapis na Akcje do uwzglednienia go przy przydziale Akcji. Wptaty, ktére wptyna
na rachunek po zakonczeniu procesu przyjmowania zapiséw na Akcje bedg niewazne. Zwraca sie tez uwage
Inwestordw na mozliwosé wezesniejszego zakoriczenia procesu przyjmowania zapisow i wptat na Akcje. Aby zapis
danego Inwestora zostat uznany za wazny, musi by¢ on poprawnie ztozony i wtasciwie optacony najpdiniej w
momencie osiggania lub przekraczania liczby oferowanych Akgji.

W tytule wptaty nalezy zamiesci¢ imie i nazwisko lub firme albo nazwe Inwestora oraz adnotacje pozwalajaca na
stwierdzenie przeznaczenia srodkéw wptacanych przez Inwestora, np.: ,wptata na akcje Zonifero”

Wohplata na Akcje nie moze nastgpic¢ z rachunku innego, niz rachunek Inwestora. Wptata z rachunku innej osoby
zostanie uznana za niewazng, a $rodki podlega¢ bedg zwrotowi w terminie 7 dni roboczych po dniu przydziatu
Akcji. Zwrot nastgpi w kwocie rownej kwocie wptaty, bez potrgcania jakiejkolwiek prowizji oraz bez odsetek.

Brak wptaty na Akcje w terminie okreslonym w Dokumencie Ofertowym bedzie powodowaé niewaznos¢ zapisu.
Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza liczbe Akcji, niz wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie
niewaznosci zapisu. Przy przydziale bedzie on traktowany jak ztozony na liczbe Akcji majgcg pokrycie we wptaconej
kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Akgji.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos¢ za petne i terminowe dokonanie wptat
na Akcje. Inwestor powinien wzig¢ pod uwage mozliwosé pobierania optat i prowizji bankowych oraz uwzglednia¢
terminy realizacji przez bank przelewdw.

Inwestorzy mogg optaca¢ Akcje dokonujgc wielokrotnych przelewdw, ktorych wartos¢ bedzie podlegata
sumowaniu.

Woptaty na Akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

4.9.5. Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny btad, czy istotna niedoktadnos$¢ odnoszgce sie do informacji zawartych w
Dokumencie Ofertowym, ktére mogg wptynac na ocene Akcji i ktdre wystapity lub zostaty zauwazone w okresie
miedzy udostepnieniem Dokumentu Ofertowego Informacyjnego a zakonczeniem okresu oferowania Akcji, bedzie
bez zbednej zwtoki wskazany w suplemencie do Dokumentu Ofertowego. Emitent jest obowigzany niezwtocznie
udostepni¢ suplement do Dokumentu Ofertowego osobom, do ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki
sam sposodb, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy, a wiec na stronie internetowej Emitenta:
emisja.zonifero.com.
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Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji przed udostepnieniem suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2 (dwoch) dni roboczych po udostepnieniu
suplementu do Dokumentu Ofertowego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos¢ wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji,
w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostacé przedtuzony przez Emitenta,
a ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Dokumentu Ofertowego.
Za zgoda wszystkich oséb, ktore juz ztozyty zapis na Akcje, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody
nastepuje przez oswiadczenie sktadane w miejscu ztozenia zapisu na Akcje. Oswiadczenia nalezy wysta¢ mailem na
adres emisja@zonifero.com.

Emitent moze dokona¢ przydziatu Akcji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody
na nabycie lub subskrypcje Akcji. W zwigzku z tym, w przypadku opublikowania suplementu, ktérego data
publikacji powodowataby, ze termin, do ktérego przystuguje prawo wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje
Akcji przypadatby pdzniej, niz termin przydziatu Akcji okreslony w harmonogramie, termin przydziatu Akcji zostanie
stosownie przesuniety, a suplement bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu.

4.9.6. Termin i szczegdtowe zasady przydziatu Akcji

Przydziat Akcji zostanie dokonany w ciggu 7 dni od dnia zamkniecia subskrypcji Akcji. Przydziat Akcji nastapi w
oparciu o poprawnie ztozone zapisy i wtasciwie dokonane wptaty na Akcje, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Dokumencie Ofertowym. Emitent dokona przydziatu Akcji tylko w przypadku spetnienia przez Inwestora obydwu
warunkéw tgcznie, tj. ztozenia poprawnego zapisu oraz odpowiedniego dokonania wptaty na Akcje, zgodnie z
zasadami przedstawionymi w niniejszym Dokumencie Ofertowym. W przypadku, gdy zostang ztozone poprawne
zapisy i wniesione prawidtowe wptaty na mniej, niz 2.500.000 Akcji, Emitent przydzieli Akcje wszystkim

Inwestorom.

Termin przyjmowania zapisdOw na Akcje moze ulec skroceniu w sytuacji, gdy zostang ztozone zapisy i optacone
(moment uznania rachunku bankowego Emitenta) Akcje w liczbie rownej albo wiekszej od liczby Akcji
oferowanych. Aby zapis danego Inwestora zostat uznany za wazny, musi by¢ on poprawnie ztozony i wtasciwie
optacony najpdzniej w momencie osiggania lub przekraczania liczby oferowanych Akcji oraz spetnia¢ wszelkie
warunki przewidziane w zakresie przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje zawarte w punktach 4.11.1 - 4.11.9
Rozdziatu 4 Dokumentu Ofertowego. Inwestorowi, ktory ztozyt zapis i wniost wptate, w zwigzku z ktérymi
osiggnieto lub przekroczono liczbe oferowanych Akcji, zostang przydzielone Akcje w liczbie powodujgcej
osiggniecie liczby oferowanych Akcji. W przypadku, gdy przekroczenie liczby oferowanych Akcji nastgpito na skutek
ztozenia réwnoczesnych zapiséw przez kilku Inwestoréw, Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ podjecia decyzji o
przydziale wedtug wtasnego uznania.

Informacja o wczesniejszym zakoriczeniu procesu subskrypcji Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci w
dniu zakonczenia subskrypcji w formie komunikatu aktualizujgcego do Dokumentu Ofertowego w sposdb, w jaki
zostat udostepniony Dokument Ofertowy, a wiec na stronie internetowej Emitenta: emisja.zonifero.com.

Przydzielenie Akcji w mniejszej liczbie niz okreslona w zapisie nie daje podstawy do odstgpienia od zapisu.

4.9.7. Zasady oraz termin rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Rozliczenie wptat wniesionych tytutem optacenia zapisow na Akcje bedzie dokonane przez Emitenta w dniu
przydziatu Akcji.

W przypadku, gdy Inwestorowi nie zostanie przydzielona zadna Akcja lub przydzielona zostanie mniejsza liczba
Akcji niz ta, na ktdérg opiewat zapis, albo tez zapis lub wptata zostang uznane za niewazne, zwrotu nadptaconych
kwot Emitent dokona do 7 dni roboczych nastepujgcych po dniu przydziatu Akcji. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi
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w kwocie réwnej kwocie nadptaty, bez potrgcania jakiejkolwiek prowizji oraz bez odsetek, czy odszkodowan. Zwrot
nadptaconych kwot zostanie dokonany na rachunki bankowe Inwestorow, z ktérych wniesiono wptaty na Akcje.
W przypadku udostepnienia przez Emitenta suplementu do Dokumentu Ofertowego, na podstawie ktorego
Inwestor wycofat zgode na subskrypcje Akcji, zwrot wptaconej kwoty dokonany zostanie na rachunek bankowy
wskazany w ztozonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia do Emitenta, oswiadczenia o
wycofaniu zgody na subskrypcje Akcji. Wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

4.9.8. Przypadki, w ktorych Oferta Akcji moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia

Oferta Akcji nie dojdzie do skutku, jezeli:

1) do dnia zamkniecia subskrypcji Akcji nie zostang wtasciwie ztozone i prawidtowo optacone zapisy na co najmniej
1.000.000 Akcji,

lub

2) w terminie 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty o emisji Zarzad Emitenta nie zgtosi do sadu rejestrowego
whniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote wynikajgca z emisji Akcji,

lub

3) uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwote wynikajaca z emisji Akcji.

Emitent moze w dowolnym terminie podjg¢ decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej albo o
jej zawieszeniu bez podawania przyczyn.

4.9.9. Sposéb i forma ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku oraz sposéb i termin
zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu i niedojsciu Oferty Publicznej do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb
w jaki zostat opublikowany Dokument Ofertowy, a wiec na stronie internetowej Emitenta: emisja.zonifero.com.
W przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie
w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Emitenta o niedojsciu Oferty Publicznej do skutku.

Ewentualna informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie przekazana niezwtocznie po
podjeciu przez Emitenta takiej decyzji, w formie komunikatu aktualizujgcego Dokument Ofertowy w sposdb, w jaki
zostat udostepniony Dokument Ofertowy, a wiec na stronie internetowej Emitenta: emisja.zonifero.com. Zwrot
wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia o
odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Publiczne;.

Ewentualna informacja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu przez
Emitenta takiej decyzji w formie suplementu do Dokumentu Ofertowego w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Dokument Ofertowy, a wiec na stronie internetowej Emitenta: emisja.zonifero.com. Podjecie decyzji o zawieszeniu
Oferty Publicznej moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych termindw Oferty Publicznej.
Terminy te Emitent moze ustali¢ pézniej, a informacja zostanie przekazana niezwtocznie po ich ustaleniu, w formie
suplementu do Dokumentu Ofertowego w sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy, a wiec na
stronie internetowej Emitenta: emisja.zonifero.com. Ztozone zapisy zostang przez Emitenta uznane za nadal
wigzace, a wptaty na Akcje nie bedg podlegac automatycznemu zwrotowi Inwestorom. Osoby, ktére ztozyty zapis
na Akcje majg natomiast prawo do wycofania zgody na subskrypcje Akcji, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie 2
(dwoch) dni roboczych po udostepnieniu suplementu do Dokumentu Ofertowego, na podstawie ktérego oferta
jest zawieszana. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje.
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Oswiadczenia nalezy wysta¢ mailem na adres emisja@zonifero.com. Zwrot wptaconej kwoty dokonany w terminie

do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia Emitentowi oswiadczenia o wycofaniu zgody na nabycie Akcji.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze wptaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Zwrot
wptaconych kwot zostanie dokonany na rachunki bankowe Inwestoréw, z ktérych wniesiono wptaty na Akcje.

4.9.10. Zamierzenia odnosnie wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Emitent zamierza w 2022 r. ztozy¢ wniosek o wprowadzenie akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect organizowanym przez GPW S.A.
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5. Dane o Emitencie

5.1. Podstawowe dane o Emitencie
Firma: Zonifero Spoétka Akcyjna, Zonifero S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Biatystok
Adres: ul. Sienkiewicza 110, 15-005 Biatystok
Telefon: +48 880 503 180
Poczta elektroniczna: emisja@zonifero.com
Strona internetowa: https://zonifero.com/pl
Kapitat zaktadowy: 100.000 zt (w petni optacony)
Numer KRS: 0000853687
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 386725830
NIP: 9662142212

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.3. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie przepiséw KSH,
poprzez zawigzanie w dniu 11 maja 2020 r. spétki akcyjnej, co nastgpito w formie aktu notarialnego (repertorium
A nr 1261/2020). Spotka powstata w wyniku podziatu SoftwareHut sp. z 0.0., ktéry nastapit w trybie art. 529 § 1
pkt 4 KSH - przez przeniesienie czesci majatku spétki dzielonej (SoftwareHut sp. z 0.0.) na spétke nowo zawigzang
(Zonifero S.A.). na podstawie stosownych uchwat Zgromadzenia Wspdlnikéw SoftwareHut sp. z 0.0. (akt notarialny
repertorium A nr 1256/2020) i Zonifero S.A. w organizacji (akt notarialny repertorium A nr 1261/2020) podjetych
w dniu 11 maja 2020 .

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 7 sierpnia 2020 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000853687.

5.5. Krétki opis historii Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z dziatalnoscig Emitenta przedstawia zaprezentowana ponizej tabela. Uimuje
ona historie Emitenta nie tylko w sensie funkcjonowania spotki akcyjnej pod firma Zonifero, ale réwniez jako rozwoj
aplikacji pod nazwg Zonifero, do ktorej prawa autorskie posiada Spoétka.

Okres Wydarzenie

2017-2019 Aplikacja Zonifero, stuzgca do zdigitalizowanego zarzadzania powierzchnig biurowa,
powstaje jako wewnetrzny projekt SoftwareHut sp. z 0.0. (spdtka z grupy kapitatowej
TenderHut S.A., do ktdrej nalezy rowniez Emitent), zdobywajgc pierwszych klientéw
m.in. Microsoft, Ultimo.

marzec 2019 Aplikacja Zonifero uczestniczy w programie PwC Startup Collider pod patronatem
PricewaterhouseCoopers, ktéry ma na celu akceleracje i skalowanie startupow.
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2Q 2019 Cavatina Holding S.A. — najwiekszy deweloper powierzchni biurowych - podpisuje
piecioletnig umowe na obstuge przez aplikacje Zonifero 7 budynkéw biurowych (w
2021 umowa zostata poszerzona na 17 budynkow).

4Q 2019 Przetomowa realizacja na ponad 9000 m? i dla ponad 800 pracownikéw. Zabka, jeden z
lideréw branzy handlowej, wdraza Zonifero do zarzgdzania nowg siedzibg gtéwna.

1Q 2020 Poczatek pandemii wywotuje rewolucje na rynku pracy, wprowadzajgc model
hybrydowy. Funkcjonalnosci dostepne w aplikacji Zonifero stajg sie niezbedne dla
pracodawcow.

maj 2020 Powstanie Zonifero S.A. w organizacji poprzez podziat SoftwareHut sp. z o.0. i

przeniesienie czesci majatku spotki SoftwareHut sp. z 0.0. w postaci praw autorskich do
aplikacji Zonifero na Emitenta.

czerwiec 2020 Do zespotu Zonifero dotfgcza Jacek Ratajczak w roli CEO, oraz Przemystaw Chmielewski
w roli COO.

sierpien 2020 Wopis Zonifero S.A. do KRS.

4Q.2020 Do grona klientéw Emitenta dotgcza dwdch liderédw rynki nieruchomosci Skanska oraz
Echo Investment.

1Q2021 Raportem ,Reshaping modern workplaces to face the new normal” Spdétka rozpoczyna

budowe wizerunku lidera rynku worktech. Skutecznosc strategii potwierdzajg nagrody
ProProgressio Outsourcing Stars, Proptech Festival czy ESG Rising Stars od Business

Insider i PwC.
3Q 2021 Zonifero podpisuje umowe partnerskg z Netia, inicjujgc budowe miedzynarodowej sieci
dystrybucyjnej i partnerskiej. Aplikacja wdrazana jest przez Avon, WP.pl oraz Aion Bank.
2/3Q 2021 Spotka rozpoczyna aktywnga ekspansje zagranicznga. Produkt jest uzywany w Czechach,

na Wegrzech, we Francji, Belgii i Singapurze.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia
5.6.1. Rodzaje i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych

Zgodnie z przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu na kapitaty Emitenta sktadaja sie:

- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy,

- kapitat rezerwowy.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000 zt i dzieli sie na 10.000.000 akcji imiennych zwyktych serii A o wartosci
nominalnej 1 gr kazda.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku stan kapitatow wtasnych Emitenta wynosit 2,273 min zt.

W dniu 21 pazdziernika 2021 roku NWZA Spétki podjeto uchwate o emisji 2.000.000 akcji serii B po cenie emisyjnej
wynoszacej 0,40 zt za jedng akcje. Do dnia 9 listopada 2021 roku Spoétka podpisze z inwestorami umowy objecia
2.000.000 akcji, zatem na dzien publikacji niniejszego Dokumentu Ofertowego podwyzszenia kapitatu nie zostato
zarejestrowane przez sad.

5.6.2. Zasady tworzenia kapitatéw (funduszy) wtasnych

Zgodnie ze Statutem oraz art. 396 KSH na pokrycie straty tworzy sie kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy tez przelewac nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji. Zgodnie ze Statutem zysk przeznacza sie
rowniez na powiekszenie kapitatu rezerwowego. Zgodnie z KSH, o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat w petni optacony.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszeristwo do objecia w przysztosci
nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Statut Emitenta nie przewiduje warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Emitent nie emitowat obligacji
zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa, ani warrantdéw subskrypcyjnych.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére — na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego —moze
by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w
dacie aktualizacji Dokumentu Ofertowego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym
trybie
Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sg lub byly notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe
Zadne papiery wartosciowe Emitenta lub zwigzane z nimi kwity depozytowe nie byty notowane na jakichkolwiek
rynkach papieréw wartosciowych.

5.11. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym

Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostat przyznany rating.

5.12. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta majacych istotny
wplyw na jego dziatalno$¢

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

Emitent jest czescig grupy kapitatowej TenderHut S.A. — spdétki publicznej notowanej w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego TenderHut S.A. jest jedynym
akcjonariuszem Spotki. Grupa kapitatowa TenderHut S.A. sktada sie ze spétek technologicznych, dostarczajgcych
zarowno ustugi tworzenia oprogramowania i rozwigzan dla korporacyjnych klientow, jak i produkty cyfrowe. Grupa
kapitatowa TenderHut S.A. wspiera rowniez rozwdj startupdw i spétek na wezesnym etapie rozwoju.

Cztonek Zarzadu Emitenta — Pan Piotr Nowak i cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — Pan Mateusz Andrzejewski sg
pracownikami TenderHut S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta — Pan Robert Strzelecki i Pan Thomas Jacob
Birk sg Cztonkami Zarzadu TenderHut S.A.

Emitent regularnie korzysta z pozyczek udzielanych mu przez TenderHut S.A. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Ofertowego wartos¢ udzielonych pozyczek wynosi 2,145 min zt. Sposréd ogdlnej kwoty, pozyczki na tgczng kwote
1,56 min zt mogg zosta¢ skonwertowane na akcje Emitenta po cenie emisyjnej 0,8 zt na akcje. Sptata pozyczek
konwertowalnych na akcje moze nastgpic¢ wytacznie z zyskow Emitenta. Umowy pozyczek przewidujg, ze zaréwno
Emitent, jak i TenderHut S.A. mogg zazadac¢ konwersji pozyczek na udziaty Emitenta po wskazanej wyzej cenie
emisyjnej. W przypadku realizacji tego prawa w odniesieniu do pozyczek o wartosci 1,56 mlin zt, TenderHut S.A.
objatby w sumie 1.950.000 akcji Emitenta.
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Emitent jest powigzany ze Stockambit S.A. przez fakt, ze akcjonariuszem Stockambit S.A. jest TenderHut S.A.
posiadajacy akcje dajgce 36,4% w kapitale zaktadowym i 36,4% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Ponadto Pan
Thomas Jacob Birk petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu TenderHut S.A. posiada akcje dajace 9,1% w kapitale
zaktadowym i9,1% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Stockambit S.A.

5.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

5.13.1. Charakterystyka dziatalnosci

Zonifero to innowacyjna spétka technologiczna, oferujgca intuicyjny mobilny i webowy interfejs do zarzadzania
miejscem pracy w nowym, hybrydowym modelu. Rozwigzanie to dedykowane jest przede wszystkim dla dwoch
grup klientow: deweloperdw i zarzadzajgcych budynkami oraz dla najemcow. Zonifero, “wprowadzajgc budynek
w przysztosc”, znacznie zmniejsza ryzyko niewynajecia powierzchni biurowej przez kluczowych klientéw oraz
docelowo moze podnosi¢ rentownos$¢ wynajmowanej powierzchni.

2
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Zonifero ma biura we Wroctawiu, Biatymstoku, Olsztynie i Gdyni. Spdtka, mimo wczesnego etapu rozwoju i ciggtych
prac nad udoskonalaniem platformy, przeprowadzita zlecenia dla wielu znanych na rynku korporacji, m.in.:

e (Cavatina Holding,

e  Echo Investment,

e  Skanska,
e  7Zabka,
e Westwing,

e  Grupa Wirtualna Polska,
e  Kamikaze Altavia Group,
e  Grupa GPEC,

e Tpay,

e Ultimo,
e  eSky,

e Netia,

e Avon,

e \odeno,

e Ajon Bank.
Obecne prace rozwojowe spotki prowadzone sg dwutorowo. Po pierwsze, Spétka odpowiada na zgtoszenia

klientow proponujgcych nowe funkcjonalnosci. Dzieki takiej strategii tworzone sg ustugi, na ktére zostat zgtoszony
juz istniejagcy popyt. Po drugie, s3 to prace zwigzane z rozwojem produktu, takie jak zwiekszanie przewag
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konkurencyjnych, czy tez rozwdj funkcjonalnosci, zwigzanych z monitorowaniem i minimalizowaniem ryzyka
epidemiologicznego. Emitent funkcjonuje w Grupie Kapitatowej TenderHut, ktdéra osiggneta w 2020 roku
skonsolidowane przychody na poziomie 46,9 min ztotych oraz zysk netto réwny 59 min =zt
TenderHut S.A. intensywnie wspiera Emitenta i pomaga w realizacji przyjetej strategii.

Spotka oferuje swoim klientom dostep do platformy w modelu SaaS. Jest to model biznesowy, w ktérym
oprogramowanie udostepniane jest przez Internet i nie wymaga instalacji na tradycyjnych nosnikach. Takie
rozwigzanie umozliwia Spoétce oferowanie produktéw w modelu cyklicznych ptatnosci. Opfata abonamentowa
sktada sie z dwdch komponentow: optaty utrzymaniowej, ktéra pokrywa koszty obstugi aplikacji
oraz optaty licencyjnej, liczonej od powierzchni biurowej. Dzieki temu modelowi firma moze stale zwieksza¢ swojg
marzowos$¢ wraz ze wzrostem przychoddw, wiec wystepujg pozytywne efekty skali.

Kluczowym czynnikiem w post-pandemicznej rzeczywistosci staje sie zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom,
przy jednoczesnym utrzymaniu efektywnosci zarzadzania zasobami, takimi jak: sale konferencyjne, stanowiska do
pracy czy miejsca parkingowe. Wiekszos¢ prognoz sugeruje, ze w przysztosci tgczenie pracy z domu, z dniami w
biurze, a wiecpraca hybrydowa, stanie sie standardem.Aby ten model byt efektywny, nie tylko
przedsiebiorstwa bedg zmuszone do szybkiej adaptacjiw zmieniajgcej sie rzeczywistosci, lecz takie
pracownicy. Dzieki platformie Zonifero osoby powracajgce do pracy stacjonarnej bedg miaty mozliwosé rezerwacji
miejsca parkingowego oraz wybranego przez siebie stanowiska pracy juz poprzedniego dnia. Wewnatrzbiurowa
nawigacja pozwoli nie tylko na lepszg orientacje w stale zmieniajgcej sie  organizacji hybrydowej, lecz
takze wspomoze proces komunikacji miedzy pracownikami. W celu ograniczania bezposredniego kontaktu z
osobami  spoza organizacji, proces rejestracjiodbywa sie za pomocg specjalnej aplikacji na iPad,
a osoby czesto odwiedzajgce biuro bedg mogty sprawnie przechodzi¢ proces weryfikacji.

Platforma Zonifero
Platforma Zonifero to aplikacja mobilna i webowa Zonifero Workplace, wraz z panelem administracyjnym do jej
obstugi oraz rodzina rozwigzan komplementarnych, umozliwiajgcych rozbudowe jej funkcjonalnosci.

W zamian za regularng optate abonamentowg, klient uzyskuje dostep do catej platformy, przy czym zakres
udostepnionych funkcjonalnosci oraz aplikacji zalezy od poziomu wykupionej licencji. Produkt oferowany jest w
trzech standardowych pakietach: Starter, Business oraz Enterprise, a takze w wersji Building Edition dedykowanej
developerom. Istnieje tez mozliwo$¢ zakupienia dostepu do aplikacji z rodziny Zonifero (TV, Lobby lub Services)
bez wykupienia licencji na Zonifero Workplace:

Czujniki
Zonifero loT
TV
Y
N |
N Zonifero
~
N Passport
.
Integracje T - ? Zonlfero
Workplace
Zonifero
Lobby
Zonifero Room '
Reservation ;
Zonifero
Services
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Zonifero Workplace to gtdwny element systemu. Aplikacja mobilna oraz webowa stuzy do zarzgdzania
nowoczesnym miejscem pracy, zaréwno w aspekcie fizycznym (budynku i przestrzeni biurowej), jak i
organizacyjnym (komunikacji z pracownikami i proceséw biurowych). W ramach aplikacji udostepnionych
jest wiele funkcjonalnosci, ktére mozna pogrupowac wedtug kluczowych obszarow:

» Inteligentny Budynek — aplikacja umozliwia otwieranie przejs¢ telefonem komdrkowym dzieki
integracjom z licznymi Systemami Kontroli Dostepu. Dzieki czujnikom loT monitorujgcym zajetosc,
temperature, wilgotnos¢ czy oswietlenie oraz integracjami z systemami automatyki budynkowej,
moze stuzy¢ do optymalizacji warunkdéw bytowych w budynku, jak réwniez do optymalizacji zuzycia
energii.

»  System Zarzadzania Zasobami— umozliwia rezerwacje oraz analize danych, dotyczacych wykorzystania
biurek, sal konferencyjnych, parkingdw oraz dowolnych innych, podlegajgcych rezerwacji zasobdw
biurowych i budynkowych, np. tadowarek samochoddw elektrycznych, floty pojazddw. System
umozliwia takze zgtaszanie usterek czy brakow zaopatrzenia biurowego.

»  Mobilny Intranet — umozliwia skuteczng komunikacje z pracownikami dzieki modutom czatu,
mozliwosci wysytania notyfikacji oraz zebraniem w jednym miejscu i udostepnieniem pracownikom
wszystkich kluczowych informacji, zwigzanych z funkcjonowaniem firmy.

»  Procesy Biurowe — aplikacja oferuje obstuge standardowych proceséw biurowych, takich jak
delegacje, wnioski urlopowe i nieobecnosci, praca zdalna czy wszelkiego rodzaju formularze, rejestry
czy awizacje.

Zonifero TV — system do zarzadzania trescig na ekranach w catej firmie lub budynku. Zarzadza sie nim z

panelu administracyjnego, w ktdorym mozna zaplanowac kolejnosé, sposéb oraz czas wyswietlania tresci,

Zonifero Services — system do zarzgdzania pracg firm serwisowych takich jak firmy sprzatajgce czy ochrona.

Umozliwia on monitorowanie prac tych firm oraz tworzenie raportdéw z zebranych informacji,

Zonifero Passport — aplikacja dla czestych gosci (np. kurieréw), umozliwiajgca szybszg rejestracje w

budynkach, w ktérych wdrozone jest Zonifero Lobby,

Zonifero Lobby — aplikacja na iPada, dzieki ktorej nasi goscie mogg w szybki i tatwy sposdb zarejestrowac

sie w recepcji firmy lub budynku, a gospodarz spotkania otrzyma wiadomos¢é w aplikacji

mobilnej Zonifero lub w wiadomosci e-mail.

Zonifero umozliwia takze rozbudowang integracje z urzadzeniami elektronicznymi, w modelu IoT (ang. Internet

of Thin

gs). Oznacza to, iz proponowany jest system, tgczacy ze sobg rézne urzadzenia elektroniczne, ktére moga

sie automatycznie komunikowaé i wymienia¢ dane za posrednictwem sieci. Rozszerza to funkcjonalnosé
oferty Zonifero miedzy innymi o:

Detektory ilosci 0séb w salach konferencyjnych,

Obstuge tabletow przy salach konferencyjnych do sprawnego procesu rezerwacji,
Powigzanie aplikacji z kontrolg dostepu do biura (obstuga bezdotykowa),
Rezerwacje miejsca parkingowego i obstuge szlabanu z poziomu aplikacji,
Wystawianie jednorazowych kart wstepu do biura dla zaproszonych gosci.

Aplikacja mobilna Zonifero
Aplikacja mobilna jest dostepna na system Android oraz 10S, ktére stanowig ponad 99% rynku mobilnych

system

6w operacyjnych. Aplikacja jest darmowa, a do jej korzystania wymagany jest jedynie potgczenie

internetowe. W odpowiedzi na zgtaszany popyt ze strony klientéw spdtka Zonifero stworzyta takze wersje webowa

swojej

aplikacji, wiec jest mozliwos$¢ operowania nig przez strone www.

Pracownicy firmy, ktéra ma dostep do platformy Zonifero na poczatku kazdego dnia zobowigzani sg odznaczy¢

swoj st
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Dzieki tak prostemu zabiegowi proces efektywnego zarzgdzania posiadang powierzchnig biurowg staje sie znacznie
prostszy. Lista 0sob jest udostepniana nie tylko zarzadzajgcym, lecz takze pracownikom danej organizacji, przez co
kontakt miedzy nimi jest usprawniony.

Jako uzytkownik aplikacji mamy do wyboru wiele funkcji, miedzy innymi:

. Rezerwacje — sali, biurka, miejsca parkingowego,

. Zgtoszenia — mozliwos$¢ zgtaszania swoich wiadomosci bezposrednio do osdéb odpowiedzialnych za
organizacje pracy,

. Mapa biura — dostep do wirtualnego biura w ktorym nie tylko widzimy wizualizacje kazdego dostepnego
pietra, lecz takze mozemy bezposrednio dokonac rezerwacji konkretnego biurka lub sali,

. Ludzie — dostep do listy pracownikow bedgcych obecnie w biurze, jak i pracujgcych zdalnie,

. Moj kalendarz — ukazujgcy zblizajgce sie spotkania, jak i rezerwacje.

Model biznesowy

Mozliwe formy wspotpracy pomiedzy Spotka i je j kontrahentami to:

. Oferowanie aplikacji Zonifero jako rozwigzania SaaS, gotowego do wdrozenia w petni online,
. Indywidualna implementacja w petni zintegrowana z budynkiem i biurem.

W chwili obecnej zrodtem przychoddw Zonifero S.A. sa:

1. Przychody jednorazowe:
° Optaty wdrozeniowe (za pierwsze uruchomienie aplikacji),
o Integracje i dopasowania oprogramowania,
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. Sprzedaz urzadzen (dystrybucja czujnikdw loT, ekrandw, pro AV).
Przychody powtarzalne:

. Aplikacja budynkowa (rozliczana za m? powierzchni),

. Aplikacja dla najemcow (rozliczania za uzytkownikdw).

W trakcie budowy znajduje sie kanat Marketplace & cross-selling - Zrédtem przychoddw ma by¢ tu prowizja od

sprzedazy ustug i produktow komplementarnych, zintegrowanych z Zonifero.

Kanaty sprzedazy aplikacji Zonifero sg nastepujace:

Zakup na stronie internetowej (SaaS),

Sprzedaz bezposrednio do najemcdw powierzchni biurowych,
Sprzedaz bezposrednio do Deweloperodw,

Dystrybutorzy,

Program polecen,

Sprzedaz dodatkowa najemcom wdrozonych budynkow.

Kluczowe informacje o Spdtce
W chwili obecnej kluczowe informacje o Zonifero S.A. s3 nastepujgce:

Okoto 20 tys. uzytkownikéw aplikacji Zonifero,

Okoto 200 tys. m? powierzchni zarzgdzanych biur,

Spoétka ma 42 klientow,

Spoétka ma biura we Wroctawiu, Biatymstoku, Olsztynie i Gdyni,

Wedtug szacunkowych danych, w ciggu 1-3Q 2021 roku przychody Spétki ze sprzedazy wyniosty 1,497 min
zt, co oznacza wzrost 0 177% w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku,

Wedtug szacunkowych danych MRR (ang. Monthly Recurring Revenue, czyli miesieczny powtarzalny
przychdd) na koniec 3Q 2021 roku wynosit 57,8 tys. zt, co oznacza 5,5 krotny wzrost w stosunku do MRR na
koniec 3Q 2020,

Od momentu powstania produktu Zonifero (poczatkowo w ramach SoftwareHut sp. z 0.0.), wygenerowat
on przychdéd w wysokosci 4 min zt.

Istotni klienci

S
s

pdtka ma duzg grupe klientow. Sg jednak wsrdd nich podmioty, ktdre majg duzy, kilkunastoprocentowy udziat w
przedazy ogétem. Zaréowno w okresie od powstania spotki do korica 2020 roku, jak i w pierwszym poétroczu 2020

roku najwiekszy klient generowat okoto 1/5 przychoddéw ze sprzedazy ogdtem.

Istotni klienci Zonifero S.A.

Klient A 20,4% 19,2%
Klient B 15,4% 15,8%
Klient C 14,5% 14,7%
Klient D 13,9% 13,8%
Klient E 7,7% 6,8%
Pozostali (ponizej 5% sprzedazy) 28,1% 29,8%
Sytuacja, w ktdrej pojedynczy klienci Zonifero majg duzy udziat w przychodach ze sprzedazy Spoétki ma swoje

pozytywy i negatywy. Z jednej strony zarzgdzanie mniejszg grupg wiekszych klientéw jest z cata pewnoscig
tatwiejsze (sprzedaz, stuzby utrzymania klienta itp.) niz gdyby portfel klientéw byt mocno ,,rozdrobniony”. Z drugiej
strony ryzyko rezygnacji z ustug Zonifero jednego z wiekszych klientéw moze spowodowac ,,wyrwe” w przychodach
Spotki, ktérej nie da sie tatwo ,,zapetnic”.

S
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Struktura walutowa przychoddw ze sprzedazy

W dotychczasowej historii istnienia Zonifero jako odrebnego podmiotu (w formie spétki akcyjnej) wiekszos¢ swojej
sprzedazy wygenerowato na rynku krajowym. Mimo to, w przychodach ze sprzedazy za 2020 rok, jak i | potrocze
2021 roku, okoto 43% sprzedazy ogdtem byta denominowana w EUR.

Walutowa struktura przychodéw ze sprzedazy

PLN 56,8% 56,7%

EUR 42,6% 43,3%

usb 0,6% -
Razem 100% 100%

Powodem powyzszej sytuacji jest to, ze wielu klientéw Zonifero pochodzi z branzy nieruchomosci, gdzie czynsze
sq denominowane w EUR. Dodatkowo wsrdd klientow Spétki sg podmioty nalezace do miedzynarodowych grup.
Zonifero rozpoczeto juz ekspansje zagraniczng — na razie zaistniato w Czechach, na Wegrzech, we Francji, Belgii i
Singapurze.

Nagrody i wyrdznienia

Tylko w obecnym roku spodtka uzyskata szereg prestizowych nagrod takich jak Outsourcing Stars w kategorii
Innovative Business Solution of 2021 oraz tytut Wschodzgce Gwiazdy ESG - powstajgcego przy wspodtpracy PwC i
redakcji Business Insider Polska. Firma znalazta sie takze w gronie laueatéw Proptech Festival 2021. Zonifero bierze
udziat w czotowych programach wspierajacych innowacyjne spétki miedzy innymi Dolnoslaskie Innovation Rocket
czy konferencjach takich jak Forum Rynku Nieruchomosci oraz Property Forum. Firma zostata wybrana przez
organizatoréw i zaprezentuje sie w $ciezce Beta na tegorocznej edycji globalnej konferencji WebSummit,
okrzyknietej przez magazyn Forbes najlepszg technologiczng konferencjg na planecie.

OUTSOURCING STARS WSCHODZACE GWIAZDY ESG

]

Proptech Festival

5.13.2. Zespét Emitenta

Struktura zatrudnienia w Spodtce (osoby zatrudnione na umowe o prace oraz zewnetrzni wspdtpracownicy) wedtug
stanu na 30 wrzesnia 2021 roku prezentuje sie nastepujgco:

Dziat: ‘ llos¢ oséb na 30.09.2021
Zarzad 3
Sprzedaz i obstuga klienta 6
Rozwdj produktu 13
Suma 22
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Sposrod podanych w powyzszej tabeli oséb, 4 sg zatrudnione na umowe o prace. Pozostate osoby to tzw.
zewnetrzni wspotpracownicy (B2B).

5.13.3. Plany rozwoju

Zonifero posiada obecnie kompletny i zwalidowany rynkowo produkt oraz grupe zadowolonych klientéw, wsrdd
ktérych sg najwieksze miedzynarodowe koncerny i deweloperzy komercyjni. Podpisane lub juz uzgodnione umowy
gwarantujg Zonifero staty wzrost w najblizszych latach, ktéry moze by¢ jeszcze przyspieszony dzieki ponizszym
dziataniom oraz ustabilizowaniu sytuacji pandemicznej.

Celem Zonifero w najblizszym czasie jest agresywne skalowanie firmy, co oznacza nacisk na trzy obszary:
1. Poprawienie Customer Experience - dzieki przeprojektowaniu interfejsu aplikacji oraz wzmocnieniu
zespotu i proceséw Obstugi Klienta.
2. Uruchomienie samoobstugowego Saa$S - dopasowanie aplikacji do samodzielnego zakupu i konfiguracji
przez klientow za posrednictwem sklepdw z aplikacjami (Azure Markeplace, Google Play oraz App Store).
3. Ekspansja zagraniczna - poprzez wzmocnienie zespotu sprzedazy, dziatania growth-marketingowe i
uczestnictwo w konferencjach miedzynarodowych.

Srodki pozyskane podczas emisji akcji beda przeznaczone na zatrudnienie doéwiadczonych pracownikdéw, dzieki
ktérym szybciej i skuteczniej beda mogty by¢ zrealizowane podjete juz kluczowe inicjatywy w tych obszarach.

Dtugoterminowe kierunki rozwoju Zonifero sg nastepujgce:

1. Stworzenie Zonifero Marketplace - umozliwiajgcego dystrybucje poprzez Zonifero ustug i produktéw
innych dostawcéw np. catering, carsharing, ustugi concierge.

2. Zonifero Wallet - rozwiniecie wtasnego mechanizmu ptfatnosci i przechowywania pieniedzy,
spowodowatoby dalszy rozwdj Marketplace oraz umozliwitoby obstuge budzetéw na wydatki
pracownicze.

3. Spin offy i akwizycje — w wyniku tego mogtoby dojs¢ do:

e konsolidacji rozwigzan dla biur i biurowcow,
e wejscia w pokrewne segmenty np. hotelowe czy mieszkaniowe,
e  sSwiadczenia ustug komplementarnych do Zonifero.

Poniewaz rynek inteligentnych biur dopiero sie ksztattuje, Zonifero planuje w ciggu 5 lat znaleZ¢ sie w globalnym
top 3 w tej kategorii rynku.

5.13.4. Charakterystyka rynku

Wartos¢ rynku IT w segmencie nieruchomosci

miliardy USD IT w nieruchomosciach
3,50

3,00

2,50

2,00 . .
150 oy —

1,00
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Zrodto: Mordor Intelligence
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Z danych Mordor Intelligence wynika, ze wartos¢ rynku IT w segmencie nieruchomosci w 2021 roku osiggnie
poziom 2,5 mld USD, a w latach 2017-2023 CAGR (skumulowana roczna stopa wzrostu) siegnie 15,4%.

Rynek docelowy

Zarowno pod wzgledem powierzchni istniejgcych biur, jak ilosci pracownikdéw biurowych, rynek polski stanowi
zaledwie kilka procent catego rynku Unii Europejskiej. Daje to duze potencjalne mozliwosci ekspansji na rynkach
UE podmiotom oferujgcym produkty dedykowane pracownikom. Zonifero rozpoczeto juz ekspansje zagraniczng —
na razie zaistniato w Czechach, na Wegrzech, we Francji, Belgii i Singapurze.

Powierzchnia Biur:

EU: 243.2M / PL: 12.9M

Pracownicy biurowi:
EU: 24M / PL: 1.3M

Rynek Zonifero
EU:16.8M / PL: 0.9M

pracownikow

Zrodto: Statista.com, REDD Real Estate Digital Data, obliczenia wiasne

Zonifero szacuje, ze wartos¢ docelowego rynku dla produktow spotki wynosi w Polsce okoto 43 min zt ARR (ang.
Annual Recurring Revenue, czyli roczny przychdd abonamentowy) oraz dla catej Unii Europejskiej okoto 800 min zt
ARR.

Konkurencja w segmencie rozwigzan dla ,smart office”

W segmencie proponowanych rozwigzan dla ,smartoffice” nie da sie jednoznacznie wskazac lidera
rynkowego. Swiatowy rynek podzielony jest miedzy przedsiebiorstwa pochodzace z Ameryki Pétnocnej oraz
Europy, przy czym najwiekszymi przedsiebiorstwami obecnymi na rynku sg miedzy innymi: HqO (USA),
Office App (Holandia), Teem (USA) oraz Robin (USA).

Oferowane przez podmioty konkurencyjne produkty czesto roznia sie od siebie
poziomem funkcjonalnosci oraz zakresem $wiadczenia ustug. Zrdéznicowanie czesto zalezy od wykorzystywanych
narzedzi do obstugi dedykowanych rozwigzan. Najwieksze przedsiebiorstwa z branzy wykorzystujg miedzy
innymi: OpenPath, Angus oraz ProxyClick.

Standardem rynkowym jest oferowanie swoich produktow w systemie SaaS, a wiec tgczenie produktéw z chmurg

za posrednictwem Internetu. Rozwigzanie to pozwala obnizaé¢ koszty, wdraza¢ oraz uaktualnia¢ swoje ustugi
znacznie szybciej niz w przypadku utrzymywania oprogramowania lokalnie. Taki model czesto monetyzowany jest
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przy pomocy metody subskrypcyjnej, a wiec za posrednictwem regularnych optat abonamentowych. Wyjatkiem
jest firma Urve, ktéra swoje produkty opiera na dziataniu aplikacji, pobierajgc jednorazowg optate.

Proponowane rozwigzania mogg tez by¢ rozszerzone za pomocg rozwigzan hardwarowych, lub zawieraé sie w
koncepcji loT (ang. Internet of Things). Oznacza ona iz proponowany jest system tgczacy ze sobg rézne urzadzenia
elektroniczne, ktére mogg sie automatycznie komunikowac i wymienia¢ dane za posrednictwem sieci.
Przyktadowo, takie rozwigzanie w segmencie ,smart office” moze zawiera¢ zdalng kontrole nad posiadanymi
ekranami telewizoréw. W tym segmencie zageszczenie konkurencji zdaje sie by¢ najwieksze, poprzez obecnosé
rozwigzan firm takich jak Teem, Office App oraz Spaceti.

Na ponizszym wykresie zostata zaprezentowana konkurencja w powyzszych segmentach:

Platforma
(szeroki zakres funkcjonalny)
N
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Wagska specjalizacja

(Waqski zakres funkejonalny)

Wsrdd konkurentéw rynkowych Zonifero znajdujg sie:

Teem by iOFFICE, amerykanskie — przedsiebiorstwo,  oferujgce  szeroka  game  ustug  zarzadzania
powierzchnig biurowg oraz wsparcia pracy dla pracownikéw. W obrebie dziatania platformy umozliwiony jest
dostep do miedzy innymi takich produktow jak: mozliwosé rezerwacji sal konferencyjnych, stanowisk pracy oraz
ufatwienie wstepu do przestrzeni biurowej dla odwiedzajgcych. Rozliczanie oparte jest na zasadzie optaty za
urzgdzenie, przy czym w podstawowej wersji dla pojedynczego stanowiska pracy cena wynosi 40 USD, dla sali
konferencyjnej 150 USD, a dla urzadzenia recepcyjnego 1.000 USD (s3 to optaty w rozliczeniu
rocznym). Teem dziata na ryku globalnym, oferujgc swoje ustugi w ponad 80 krajach. Klientami firmy sg miedzy
innymi Uber, Under Armour, Starbucks.

Office App, za pomoca swojej platformy oferuje ponad 45 dostepnych ustug w segmencie ,smart office”. Na
uwage zastuguje najliczniejszy poziom integracji z narzedziami takimi jak Proxyclick czy MS Exchange. Obok
standardowych ustug, holenderskie przedsiebiorstwo posiada takze mozliwos¢ organizacji paczkomatow w biurze,
organizacji wydarzen, czy pomoc w post-pandemicznym zarzadzaniu. Zauwazalnym brakiem w ofercie
Office App jest brak mozliwosci zarzgdzania Digital Signage, a w wiec systemem urzadzen elektronicznych, takich
jak telewizory czy tablety. Gtéwnymi klientami spétki sg: UBS, BNP Paribas, oraz Dell.

Spaceti, wywodzgce sie z Czech umozliwia dostep do platformy zarzadzania oraz koordynowania powierzchnig
biurowa. Oferta produktowa Spaceti skupia sie przede wszystkim na wykorzystaniu
sieci sensoréw oraz ich integracji z systemem zarzadzania. Sg one wykorzystywane miedzy innymi do kontroli
miejsc parkingowych oraz  monitorowania obecnosci pracownikéw w  biurze. Ustugi, ktérych nie
dostarcza Spaceti to brak systemu zarzadzania Lobby oraz Digital Signage.
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Robin Powered, jest to przedsiebiorstwo z siedzibg w Bostonie, ktére oferuje dostep do wiasnej platformy. W
obrebie jej dziatania szeroko rozwinietg sekcja jest nawigacja pracownikdéw po przestrzeni biurowej, rozwiniete
mozliwosci analityczne, oraz ufatwienie powrotu pracownikéw do pracy stacjonarnej. Brakujgca ustugg jest brak
mozliwosci rezerwacji miejsc parkingowych. Rozliczanie oparte jest corocznych ptatnosciach i podzielone na dwa
pakiety: Basic z ceng poczatkowa 1.500 USD oraz Pro z ceng 3.500 USD. Spétka stworzyta takze dodatkowy pakiet
dedykowany do koordynacji pracy zdalnej pracownikow.

SpaceOs, jest to polsko-irlandzkie przedsiebiorstwo, zajmujgce sie koordynacjg oraz
optymalizacjg dziatalnosci biznesowej w przestrzeni biurowej. Oferta platformy skierowana jest gtéwnie do
zarzadzajgcych powierzchniami biurowymi oraz wtascicieli nieruchomosci. Dla pracownikéw opracowana jest
specjalna aplikacja, za pomoca ktorej majg dostep do platformy 24h na dobe. Brakujgcym elementem oferty spotki
jest brak obstugi lobby. Spdtka SpaceOS obstuguje 80 lokalizacji w 16 krajach. Rozliczenie opiera sie na schemacie
optaty za uzytkownika.

Sharry, jest to czeskie przedsiebiorstwo, ktére rozwija mozliwosci korzystania z posiadanej powierzchni biurowe;j.
Duza cze$¢ funkcjonalnosci platformy opiera sie na zarzadzaniu ryzykiem pandemicznym oraz
monitorowaniu obecnosci pracownikéw w biurze. Sharry posiada rozbudowang integracje z miejscami
parkingowymi dostepnymi do rezerwacji.

Lane, jest to kanadyjski startup dziatajagcy od 2015 roku, ktéry rozwija funkcjonalno$é powierzchni biurowej.
Platforma skupia sie na proponowaniu rozwigzan dla najemcéw oraz wiascicieli nieruchomosci. Posiada wtasng
aplikacje mobilng, ktéra obstuguje posiadane produkty. W 2019 roku spdtka otworzyta nowe oddziaty w Nowym
Jorku oraz Denver.

Eden Workplace, jest to amerykanskie przedsiebiorstwo, ktére ma na celu usprawnianie pracy w przestrzeni
biurowej. Stworzona funkcjonalno$¢ opiera sie na zwiekszeniu efektywnosci pracownikéw, przy jednoczesnym
zapewnieniu bezpieczenstwa oséb powracajgcych do pracy stacjonarnej. Rozliczenie opiera sie na wyborze
konkretnego pakietu, przy czym cena ustalana jest za lokalizacje (w zaleznosci od liczby pracownikéw i biurek).

Velis, powstate w 2009 roku polskie przedsiebiorstwo zajmuje sie wsparciem technologicznym dla biur oraz miejsc
pracy. Gtowna uzytecznos¢ platformy skierowana jest na obstuge lobby oraz analize danych. Platforma Velis nie
posiada jednak mozliwosci rezerwacji biurek czy sal konferencyjnych oraz brak jest obstugi Digtal Signage

HQqO, amerykanska firma zatozona w 2009 roku, oferujaca wprowadzanie oraz rozwdj technologii, skierowanej dla
rynku nieruchomosci biurowych. Platforma opiera swojg funkcjonalnos¢ na szerokiej gamie wykorzystywanych
narzedzi, takich jak Angus czy Proxy. Nie posiada ona jednak rozbudowanego systemu rezerwacji
biurek/parkingdw oraz nie obstuguje sieci czujnikéw.

Urve, polskie przedsiebiorstwo oferujgce rozwigzania technologiczne dedykowane dla przestrzeni biurowe;.
Spotka specjalizuje sie we wprowadzaniu Digital Signage, a poprzez swojg aplikacje daje mozliwosé
rezerwacji sal konferencyjnych oraz biurek. Jest to jedyna spdtka ze wskazanych, ktéra nie dziata w modelu SaaS.

5.15. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych

Wedtug stanu na 30 czerwca 2021 roku (ostatni dzien bilansowy), istotne inwestycje Zonifero stanowity jedynie
koszty prac rozwojowych, zwigzanych z rozwojem platformy Zonifero, ktdre zostaty zaliczone do wartosc
niematerialnych i prawnych (WNiP). CatoSciowe koszty prac rozwojowych (brutto) wyniosty 6,137 min zt. Z powodu
amortyzacji WNiP w kwocie 1,355 min zt, na koniec czerwca koszty prac rozwojowych netto miaty wartos¢ 4,783
min zt. Od momentu powstania, Spotka nie dokonywata inwestycji kapitatowych.

5.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta nie zostaty wobec niego wszczete postepowania upadfosciowe, uktadowe, ugodowe,
arbitrazowe egzekucyjne ani likwidacyjne moggce miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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5.17.Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére mogg wystgpic¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci albo moga mie¢ istotny wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta, albo stosowng informacje o braku takich postepowan

Wedle wiedzy Emitenta, w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyto sie i nie toczy sie obecnie zadne postepowanie
przed organami administracji publicznej, postepowanie sgdowe, ani arbitrazowe, ktore mogtoby miec istotny
wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Emitent nie dostrzega
przestanek, aby takie postepowanie mogto wystgpic.

5.18. Prognoza wynikéw finansowych Emitenta

Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych.

5.19. Informacje o osobach zarzadzajgcych i 0séb nadzorujgcych Emitenta
5.19.1. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jacek Ratajczak — Prezes Zarzadu
Przemystaw Chmielewski — Cztonek Zarzadu
Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu

Jacek Ratajczak — Prezes Zarzadu

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana.
Jacek Ratajczak — Prezes Zarzadu, termin uptywu kadencji nastapi z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Zonifero S.A., zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2025 r.

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach.

2012 - 2013 Wyzsza Szkota Handlowa, Zarzgdzanie Projektami (certyfikat Prince 2)

2005 - 2008 Uniwersytet Wroctawski, Kulturoznawstwo

2002 - 2008 Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, Stosunki Miedzynarodowe, specjalizacja Handel
Zagraniczny

2020 — obecnie Prezes Zarzadu Zonifero S.A.

2015- obecnie  Co-Founder i Prezes Rady Fundacji PLUGIn

2013-2018 Senior Business Development Manager UK, Intive

2008-2011 Associate Management Consultant, Technopak Advisors, New Delhi, Indie

Wskazanie czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje osdb nadzorujacych lub zarzgdzajacych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Jacek Ratajczak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w
podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczgcym osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jacek Ratajczak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest réwniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Informacje o pozbawieniu oséb zarzgdzajacych lub nadzorujgcych przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu
karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jacek Ratajczak nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostata rowniez skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587,590 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotyczg go réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktdre miatyby
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczgcych oséb zarzgdzajgcych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wobec Pana Jacka Ratajczaka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyfo sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postepowania ma lub moze miec¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby
zarzadzajace i osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami oséb
zarzadzajacych i oséb nadzorujgcych emitenta; w przypadku, gdy nie wystepujq takie konflikty intereséw, nalezy
to wskazad.

Nie wystepujg konflikty z interesdw w zwigzku z innymi obowigzkami i w zwigzku z prywatnym interesami
Pana Jacka Ratajczaka .

Przemystaw Chmielewski — Cztonek Zarzagdu

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana.
Przemystaw Chmielewski — Cztonek Zarzadu, termin uptywu kadencji nastagpi z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Zonifero S.A., zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2025 r.

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach.
2003 - 2007 Akademia Morska w Szczecinie — Logistyka i Zarzadzanie w Europejskim Systemie

Transportowym

2020 - obecnie  Zonifero - Chief Operating Officer, Cztonek Zarzadu

2015-2020 Volvo Bus Corporation - Industrial Project Director

2014-2015 Volvo Construction Equipment - Order to Delivery Project Manager

2011-2014 Volvo Construction Equipment - Order to Delivery Project Leader, Engineering Change Notice
and Electronic Data Interchange Supervisor

2010-2011 Volvo Construction Equipment - Electronic Communication Processes Engineer

2007-2010 Volvo Construction Equipment - Production Engineer

Wskazanie czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzgdzajgcych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb znalazly sie w stanie upadtosci.

Pan Przemystaw Chmielewski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w
podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.
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Informacje o wpisie dotyczagcym osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Przemystaw Chmielewski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewypftacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu oséb zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu
karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Przemystaw Chmielewski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostata rowniez
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotyczg go rowniez ww. réwnowazne zdarzenia,
ktére miatyby miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczgcych oséb zarzgdzajgcych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wobec Pana Przemystawa Chmielewskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktdérego wynik postepowania ma lub moze
miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby
zarzadzajace i osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkéw lub w zwiazku z prywatnymi interesami oséb
zarzadzajacych i 0séb nadzorujgcych emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuijg takie konflikty intereséw, nalezy
to wskazad.

Nie wystepuja konflikty z intereséw w zwigzku z innymi obowigzkami i w zwigzku z prywatnym interesami Pana
Przemystawa Chmielewskiego.

Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana.

Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu, termin uptywu kadencji nastgpi z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Zonifero S.A., zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2025 .

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach.

2001 - 2006 The Association of Chartered Certified Accountants (ACCA).

1995 — 2000 Uniwersytet Gdanski, studia dzienne, Wydziat Zarzadzania i Marketingu, Katedra Ekonomiki
Przedsiebiorstw.

2020 — obecnie Holo4labs - Cztonek Zarzadu.

2019 — obecnie Grow Uperion S.A. — Cztonek Zarzadu

2019 — obecnie TenderHut S.A. - Head of Accounting and Financial Reporting

2014 -2019 ABAK S.A. - Dyrektor do spraw Analiz i Raportowania, prokurent w spotce notowanej na New
Connect
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2010 — obecnie wspotzatozyciel Centrum Ustug Rynku Nieruchomosci Sp. z o.0., - Cztonek Zarzadu, spotka
oferuje outsourcing ustug ksiegowych dla wspdlnot mieszkaniowych.

2010 — obecnie wspotzatozyciel Olsoft Sp. z o0.0., Prezes Zarzadu; startupw ramach ktérego stworzono
oprogramowanie zarzgdcze i ksiegowego do zarzadzania wspdlnotami mieszkaniowymi

2007 - 2010 Internet Media Services S.A. - Dyrektor Finansowy, Cztonek Zarzadu, m.in. brat udziat w
przygotowywaniu spotki do debiutu na New Connect.

2001 - 2006 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. — Starszy Konsultant w dziale Audytu i doradztwa
finansowego.

Wskazanie czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Piotr Nowak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajacych w podmiotach,
ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczgcym osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowainego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Nowak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osdb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie pafistwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu
karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowainych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa parnstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Nowak nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodtce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostata rowniez skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587,590 591 Kodeksu spdtek handlowych. Nie dotyczg go réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby
miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakorczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Wobec Pana Piotra Nowaka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby
zarzadzajace i osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami oséb
zarzadzajacych i oséb nadzorujgcych emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy
to wskazad.

Nie wystepujg konflikty z intereséw w zwigzku z innymi obowigzkami i w zwigzku z prywatnym interesami Pana
Piotra Nowaka.
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5.19.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Robert Strzelecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mateusz Andrzejewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Thomas Birk — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Strzelecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana.
Robert Strzelecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji nastgpi z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Zonifero S.A., zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2023 r.

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach.
2008-2010 — Polsko-Japonska Szkota Technik Komputerowych — tytut zawodowy magistra

Prince2 Foundation & Practitioner, HP Certified System Administrator Tru64, IBM Certified System
Administrator AIX 5L, Microsoft Certified System Administrator, Oracle Professional Oracle 8

1996-1998 — Optikom s.c. — CEO i wspdtzatozyciel

1998-2002 — P.I.W. Kom-Pakt Sp. z 0.0. — ERP System Developer, R&D Developer, System Engineer
2002-2008 - P.I1.W. Kom-Pakt Sp. z 0.0. — Database & System Administrator, Manager IT
2008-2010 — BRE Leasing — Deputy IT Director

2010-2013 — CodeArch S.A. — CEO

2010-2014 — SMT Software — Financial Systems Team Director, Lead Program Manager, Projects Deputy
Director

2014 — GTMS SA (iALBATROS POLAND SA) — CEO

2014-2015 —iAlbatros — COO

od 2015 — SoftwareHut Sp. z 0.0. — CEO

2015-2018 — TenderHut S.A. — COO

od 2018 — Organizacja Pracodawcéw Ustug IT SoDA — Co-Founder, Member of the Board
od 2018 — CEO w spodtkach Grupy Kapitatowej TenderHut S.A.:

e TenderHut S.A.

e LegalHut Sp. z 0.0.

e ProtectHut Sp. z o.0.

e Solution4labs Sp. z 0.0.

e ExtraHut Sp. z o0.0.

od 2019 — SolutionForlLabs Guangzhou Limited (ChRL) — CEO

od 10.2019 — SoftwareHut, LLC (USA) — CEO / President

od 2019 — Grow Uperion S.A. — President of the Advisory Board

07.2020-09.2020 — Holo4Med Sp. z 0.0. (wtedy pod nazwg Holo4Triage Sp. z 0.0.) — CEO
od 05.2020 — Holo4Labs Sp. z 0.0. — President of the Advisory Board

od 05.2019 — Zonifero S.A. — President of the Advisory Board

od 08.2020 — Technologies4Fun Sp. z 0.0. — CEO

0d 09.2020 — Holo4Med S.A. — President of the Advisory Board

od 01.2021 - SoftwareHut Nordic ApS (Dania) — Director

Wskazanie czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujgcych lub zarzadzajacych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Robert Strzelecki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.
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Informacje o wpisie dotyczgcym osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Robert Strzelecki nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panfstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu oséb zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII1—XXXVII Kodeksu
karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Robert Strzelecki nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie pafistwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostata réwniez skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587,590 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotyczg go rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczgcych oséb zarzadzajgcych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wobec Pana Roberta Strzeleckiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze
miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby
zarzadzajace i osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami oséb
zarzadzajacych i 0séb nadzorujgcych emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy
to wskazad.

Nie wystepuja konflikty z intereséw w zwigzku z innymi obowigzkami i w zwigzku z prywatnym interesami Pana
Roberta Strzeleckiego.

Mateusz Andrzejewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana.
Mateusz Andrzejewski — Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji nastgpi z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Zonifero S.A., zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2023 r.

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach.

Wyksztatcenie wyzsze, mgr Informatyki

2005 - 2010: Wydziat Informatyki Politechniki Biatostockiej, Inzynieria Oprogramowania

2015 — obecnie: Wydziat Informatyki Politechniki Biatostockiej, studia podyplomowe Marketing Internetowy

2008 - 2014: Software Developer, DevCore.NET

2014 - 2015: Software Developer, Intive (former SMT)

2015 -2017: Chief Technology Officer, SoftwareHut

2018 - 2020: Service Line manager, Senior Principal Software Engineer -Intive
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2020 - 2020: Head Of Engineering - Workai,
2021 - obecnie: Chief Technology Officer, TenderHut

Wskazanie czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Mateusz Andrzejewski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w
podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczgcym osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowazinego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepiséw prawa parstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Mateusz Andrzejewski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osdb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu
karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa parstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Mateusz Andrzejewski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostata rowniez
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotyczg go rowniez ww. réwnowazne zdarzenia,
ktére miatyby miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakoczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych oséb zarzgdzajgcych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli
wynik tych postepowarn ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Wobec Pana Mateusza Andrzejewskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakorczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby
zarzadzajace i osoby nadzorujgce Emitenta innych obowigzkéw lub w zwiazku z prywatnymi interesami oséb
zarzadzajacych i oséb nadzorujacych emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy
to wskazad.

Nie wystepujg konflikty z intereséw w zwigzku z innymi obowigzkami i w zwigzku z prywatnym interesami Pana
Mateusza Andrzejewskiego.

Thomas Jacob Birk — Cztonek Rady Nadzorczej

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powofana.
Thomas Jacob Birk — Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji nastgpi z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Zonifero S.A., zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2023 r.

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach.
1995-1998 — Copenhagen Business School (CBS, Denmark) — BSc in International Business
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1995-2018 — przedsiebiorca jednoosobowy

od 04.2018 — TenderHut S.A., SoftwareHut Sp. z 0.0., Solution4labs Sp. z 0.0., ExtraHut Sp. z 0.0.,
ProtectHut Sp. z 0.0., LegalHut Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu

od 04.2019 — SoftwareHut LLC (USA) — Wiceprezes

od 09.2019 — SoftwareHut Nordic ApS (Dania) — Chief Operating Officer, a od 12.2020 - Chief
Executive Officer

od 10.2019 — Grow Uperion S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

od 05.2020 — Zonifero S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

od 05.2020 — Holo4Labs Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

Wskazanie czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci.

Pan Thomas Jacob Birk nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Informacje o wpisie dotyczgcym osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Thomas Jacob Birk nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osdb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII—XXXVII Kodeksu
karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Thomas Jacob Birk nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostata réwniez
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreélone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotyczg go rowniez ww. rownowazne zdarzenia,
ktére miatyby miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakofczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych oséb zarzgdzajgcych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Wobec Pana Thomasa Jacoba Birk w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze
miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby
zarzadzajace i osoby nadzorujgce Emitenta innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami oséb
zarzadzajacych i oséb nadzorujgcych emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy
to wskazad.

Nie wystepujg konflikty z intereséw w zwigzku z innymi obowigzkami i w zwigzku z prywatnym interesami Pana
Thomasa Jacoba Birk.
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5.20. Struktura akcjonariatu Spotki

Obecnie jedynym akcjonariuszem Spétki jest TenderHut S.A.

W wyniku przeprowadzenia Oferty Publicznej i uwzgledniajgc emisje akcji serii B dla cztonkdw Zarzadu, Inwestorzy,
ktérzy nabyli Akcje posiada¢ bedg od 1.000.000 do 2.500.000 Akcji stanowigcych od 7,69% do 17,24% kapitatu
zaktadowego i zapewniajgcych od 7,69% do 17,24% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Zonifero S.A. po ofercie publicznej*

TenderHut 10 000 000 69,0% 10 000 000 69,0%
Zarzad Zonifero S.A. 2000000 13,8% 2 000000 13,8%
Oferta publiczna - seria C 2 500 000 17,2% 2 500 000 17,2%
Razem 14 500 000 100,0% 14 500 000 100,0%

* przy zatozeniu objecia wszystkich akcji serii Bi C

str. 76



=

Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q zonifero

6. Sprawozdania finansowe

6.1. Sprawozdanie finansowe Zonifero S.A. za 2020 .

? zonifero

ZONIFERO S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 rokn

Bialystok, 19 maja 2021 r.
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Zonifero 5.4
Sprawozdanie finansewe na dzien 31 grudniz 2020 rokou

Not= 36. Programy opcjl menadzerskich .. 32
Notz 37. Istotne sprawy Sporne preeciwkn SPaboe . e 32
Motz 38. Idarzenia po dmi BTG OMWFTIL ..o et et ceemessms e s e s tresstseems e seeseesenes PR

Strona 4z 32

str. 80



=

Dokument Ofertowy Zonifero S.A.

Q

zonifero

str. 81

Zonifers 5.4,
Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudniz 2020 rodku

‘Wybrane dane finansowe

07082 020 -
WYBRANE DANE FINANSOWE AL IEIEED
PLN D0

Proychody o]
Fysk (strata) z driatainodo operacyjne| [B0d)
ERITDA* [303)
Fysk [strata) brutio [B13)
Fysk (strata) netto proypadajgoy ndziztoweoom [454)
Przephywy pienigine netto 7 driatalnodd operacyjnej 14
Przephywy pienigine netto 7 driatalnodd imwestycyine [B11)
Prrephywy pienigine netto 7 driatalnodd finarsowe) 730
Przephywy pienigne netto - razem =
Aktywa | Pasywa razem 5390
Altywa trwate 4 E5E
Aktywa chrotowe T34
Kapitat whasny przypadajacy udristowoom 2E19
Eobowigzania i rezerwy na 2obowigzania 2571
Fobowiyzamia dhugoterminowe BT
Fobowiyzamia lnitknte roinowe 1 894

“EBITDA - zysk (strata) z dziefainesci operacyyne (EBIT) powielszony o amortyzage

Srednie bursy wymiany ziotegn w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i pordwnpwalnymi danymi
finansowymi w stosunka do EUR ustalanych przez NBP w szczegolnosc:

»  pozyeje aktywiw i pasywow - wedug sredniego kursu okreslonego preez Narodowy Bank Polski na dzien 31
grudnia 2020 roku - 4,6148 EUR/PLH,

s pozyeje sprawnzdania z zyskow lub sirat i innpeh catkowitpeh dochoddw oraz sprawozdania z przeplywow
pieniesmyeh - wedhig kursu stanowizeego sredmia arytmetpreng sredmich kurséw okreslomych przez
Harodowy Bank Polski na ostami dzied kazdegn miesiaca okresu sprawozdawezego: dla 2020 roku - 44742
EUR/FLK.
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Zonifers 5.4,

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudniz 2020 roku

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

07.08.2020 - 311220200

FLN 000
Dziatalnodéd kontynuowana
Proychody B0
Prrychody mettn ze spreedady produkiw Taz
Ermiana stanu produkbdw
Przychody mettn 7 spreedaty tnwardw | materizhiw 158
Prrychody pozcstade 3
Koszty duatalnoéd operacyjnej 1490
Amartyzacia 257
ZFutyde materizdiw | surnwoiw 10
Ustugi ohee 1028
Podatid | ophaty a
Wynagrodzenia 14
Ubezpieczenis spofecene | inne Swiadczenia 7
Pozostate kosty L]
Wartosd spraedamech towandw | materabiw 109
Zysk [strata) z duiatalnodcl operacyinej [e0a)
Przychody fnansowe
Haoszty fnansowe 14
Iysk (strata) pried opodathkowaniem [B613]
Podatek dochodowy [115)
Iysk [strata) netto [44)
Inne catkowite dochody 0
Calkowite dochody ogolem [44E])

Strona bz 32



=

zonifero

str. 83

Dokument Ofertowy Zonifero S.A. %
Zonifero 5.A.
Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2020 rodou
Il Sprawozdanie z sytwaci finansowe
ARTYWA JL.12.2020
PN
Aktywa trwabe 4 656
Wartnée firmy .
Wartnéri niematerialne 4 658
Rzecanwe akiywa trwade .
Frawo do utptoowania .
Mierachomodni inwestyoyjne .
Aktywa 1 tytubu podatia odroconege .
Aktywa chrotowe T34
Zapasy 43
Maletnodd = tytubo dostaw i wshag S08
Maletnodd pozostate ™
Maleinoée 1 bytwha podation dochodowego .
Lrodid plendgine § ich elwiwalenty =]
Kritkoterminowe aktywa finansowe .
Poznstate akiywa pc]
Aktywa razem 5 390
PASYWA 31122020
FLNDDO
Kapitat wiasmy ZELY
Hapiat midadowy 100
Hapiat mpasnwy 3Ny
Fysid ratroymane [#54)
- w tym Tysk [strata) netin [#54)
Fazem lapital wiasny ZELY
Eobowigzanie diugoterminowe 672
Rezerwa z tytuby podatios odroczonegn BT
Pozostabe rezerwy
Kredyty bankowe | potporkd zaciagnigte
|eme zobowigzania finansowe
Eohowigzania krdtko terminawe 1 gy
Hredyty hankowe | potycrki macagnigte 39
|rme zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tyhwhu dostaw | ustug 1130
Zobowigzania pozostate 5
ZEobowigzanie z tyhehu podati dochodowegn
Passywa ramem 5 390
Stroma 7z 32
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Iv.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia

Tonifers 5.A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

2020 rofku

pn-:shufdwt?wy Kapital mpasowy  Zyski mirzymane Wm;emm

Stan ma 7 sierpaia 2020 roku

Catkowite dochiody: {498) {498)

Fysk/strata netto roku chrotowegn ] ()

Embany w trakcle rok: 100 an? 3317

Wydzielends Spdtic 7 SoftwareHut Sp. zoo 100 1117 3317

Podrial wynike rokou nbieglego:

Stan ma 31 grudnia 2020 roku 100 3117 [428) IE19
Stroma 8z 32
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2020 roku
VI. Sprawozdanie z przeplywow pienieinych
O7.08.2020 - 31122020
FLN 000

PREEFLYWY SRODKOW PIENIEENYCH £ DELALALNOSC] OPERACYINE
L Zysk / strata brutto {B13])
1L Korekty T
1. Amartymcia 257
2. Odsetid | udmady w nyskach (dywidendy) a
3. Tysk [strata) z dziatalnodc imwestyoyine) .
4. Fmiara stanu rezerw BT
5. zmiana stanu rapasdw [42])
4, Emiana stanu naletnodéd [585)
7. Imiana stanu zobowigzan krdthoterminowych, z wyjgtkiem potpozek | kredytdw 1155
4. Imiana staru zobowigzan z tytukn dotacii -
4. Podatek dochodowy zaptacony 115
1. Wycena instrumentdw pochodmych -
11. Emdana stanu pomostadych aktywdw ()
12. Wydzielenie jednostid Zonifers (EZ5)
IIL Przephwy plenipine netio @ deatilnodc operacyjne] (1200} 104
PREEFLYWY SRODEOW PIENIEENYCH £ DELALALNOSC] INWESTYCY]NE]
L Wphywy -
1L Wrdathd B11
1. Mabycie reecowych aldywdw trwatych | wartodo niematerialmych E11
IIL Przephwy plenigine netto @ doaalnodd inwestyopine| (1-10) {8#11)
PREEFLYWY SRODKOW PIENIEENYCH 2 DILALALNOSC] FINANSOWE]
L Wphrwy 750
2. Kredyty bankowe | poryczd zaciygniste |
1L Wrdatki 20
1. Sptata keredytdw bankowych i podyzek zaciggnistych i}
2. Odzetid a
IIL PFrzephwy plenigine netto ¥ doataleofol finansowe] (1-10) Tan
PREEPLYWY PIENIEENE NETTO RAZEM i
BILANSOWA ZMLANA STANU SRODKOW FIENIEENYCH, W TYM o3
- Zmiana sam Srodkéw pienignych o tytubo régnic kursowych -
SRODK] PIENIEINE NA POCEATEK OKRESU -
SRODK] PIENIEINE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM o3
- 0 ogramiczone] modliwodd dysponowania -
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VIIL. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolue
11 Informacje o Spotee

Spolka powstala w wyniku podzistu spolld SoftwareHut sp-u-]l‘.a z ograniczona odpowiedzialnedria z siedziba w
Biatymstoku [spcutu dzielona) poprzez przeniesienie czesei majatkn spotkd deielonmej na spolke nowo zawiszang
(Zomifers spobka akoyjna w organizaci z siedziba w Biabymstoku) w trybie art 529 § 1 plt 4 ksh (podsial preez
widzielenie) na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 11.05.2020 r. nad=wyczajnego zgromadzenia wipdlnikdw SoftwareHur
spotka z ograniczona odpowisdzialnoscia w kancelarfi notarialmej Piotra Szozepaniaka w Warszawie, rep. a or
1256,/2020 oraz uchwaty or 1 z dnia 11.05.2020 r. nadzwyczajnego zgromadzenia akrjonariuszy Zonifers spotia
akryjna w Organizacji w sprawie podziatu w kancelarii notarialne] Piotra Szczepaniaka w warszawie, rep. a or
12612020,

Spolka Zonifero 5.4, (Spotka) zostata zawiazana na czas nieokreslony.

Siedziba Spolkd miesci sie w Bialymstoku prey ul Sienkiewicza 110,

Spolka zostala wpisana do rejestu preedsisbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego preez Sad
Bejonowy w Biatymstoku, XII Wirdziat Gospodarezy Krajoweszo Rejestru Sadowezo pod numerem KRS 0000853687, w
dniu 7 sierpnia 2020 roku.

Spdika posiada numer NIP 9662142212 oraz symbol REGON 386725830

Spolka driata na podstawie preepisdw kodeksu spotek handlowyeh oraz wopardu o stahst Jednostd dominanjacef

Podstawowa deiatalnoscia Spolkd jest dostarczanie dedykowanyeh rozwiszan informatyeznych w postaci platiornny
propiech, u:zy'h cyfrowesn mmfepsudn zarzadzania budynkami Lp-:ummdlmmthlmwgﬂm

Ma dzien 31 gradnia 2020 roku, skkad organdw zarzadezych i nadzerujacych Spolld jest nastepujacy-
= Zarzad:

Jacek Ratajrzak - Prezes Zarzadu od dnia 17 sierpnia 2020 r.,

Lukasz Konior - Prezes Zarzadu do dnia 17 sierpnia 2020 r, oraz Czlonek Zarzadu od doia
17 sierpnia 2020T,

Piotr Marcel Nowak - Czlonek Zarzadu

=  Rada Nadzorcza:

Robert Sebastan Strzeleck - Przewn-dniczacy Rady Nadzoreze)

Thomas Jacob Birk - Czlonek Rady Nadzorczej

Martin Birk - Crtonek Rady Nadzorezej do 22 prodnia 2020 r.
Mateusz Andreejewski - Crtonek Rady Nadzorezej od 15 hntego 2021 1.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawnzdania finansowego nie wystapidy inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
oraz Zarzadn Spalld,
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12 Waluta funkconalna i sprawozdaweza

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wyrenia sie w walurie podstawowego srodowiska gespodarczegn,
wltrym Spotka prowadzi drialalnesé [ waluta funkcjenalna®). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
tysigcach PLM [chyba ze w nocie informadi dodatiowej wskazano inaczei). Polski nowy zhoty (PLN) jest walug
funkcjonalng i waluts prezentacji Spatki

Transakgje przeprowadzane w walucie innej niz polskd zloty (PLN) 53 ksiegowane po kursie waluty obowiazujacym na
dzied poprzedzajacy dzied dokonania transakei.

Ma dzien bilansowy, aktywa | pasywa pieniezne denominowane w wakhizach obeych 53 przeliczane wedhig sredniego
kursu NBP chowizzujacego na ten drien

Aktywai pasywa niepieniesme wyceniane wwartosc godziwe] i denominowane wwalatach obeych wyrenia sie wedhg
sredniezo kursu NEP cbowizzujacege w dnin ustalenia wartosei podziveej, Zyski i straty wynikie 2 przeliczenia walut s3.
odnoszone bezposrednio do sprawoedania z cafkowityeh dochodow, za wyjatkiem przypadkow, gdv powstaly one
wiknrek wyceny aktywow | pasywiw niepiemiesnych, w przypadkn kodrych zmiany wartosci godzivej odnosi sis
bezposrednio na kapital,

Eursy bilansowe:
KURSY WALUT PREVIETE D0 WYCENY POEYCJII AKTYWOW | )
PAEYWIOW 3122020
ELR/PLN 4,6144

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Miniajsze sprawozdanie finansowe 2o5talo zatwierdzone do pablikadi preez Zarzad Spabld wdnin 19 maja 2021 roka

3. Formatoraz ogolne zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Spotkd oswiadeza, iz sprawozdanie finansowe Spotki Zomifers 5.4, zostalo sparzadzone wedle najlepsze] wiedzy,
wedhig stama na dzied 31 grudnia 2020 roku, zzodnie 2 obowizzujaeymi zasadami rachunkowsscl Sprawozdanie

finansowe Spolld cdrwierciedla sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansewy Spotid w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny, [est to pierwszy okres za kitory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

31 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowegs oraz eswiadezenis o zgodnose

Sprawozdanie finansowe zostato praygotowane zgodoie 2:

=  Misdzymarodowymi Standardami Sprawozdawezoso Finansewej (M55F) w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska [JUE"). MSSF obejmwja standardy 1 interpretacje zaakeeptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci [ RMSR™) oraz Komisie ds. Interpretacji Sprawozdawezosa
Finansowej [ IFRICT,

Zasady rachunkowosci przedstawione poniZej stosowano przy zachowaniu zasady ciaglosei we wszystkich
prezentowanych latach obrotowyrch,
Miniejsze Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie 2 zasada keszm historyczneso.
Sprawozdanie finansowe skiada sie z-
= sprawozdania z sytuacji finansowey,
= sprawozdania z cafkowitpeh dochodow,
= sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym,
=  sprawozdania z przeplywow pienieamych,
= mnotobjasniajacych

Minigjsze sprawozdanie finansowe jest preedstawione w polskich ziotych (PLN"), a wszystkie wartosd, o ile nie
wikazrano inaczej, zostaty zackraglone do tysiecy zhotych polskich (FLIE'00).

Strona 11z 32



=

Dokument Ofertowy Zonifero S.A.

Q

zonifero

str. 88

Zonifero 5A.
Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2020 roéu

32 Okres objety sprawozdaniem i damymi porownywalnymi dla prezentowanego sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roka i obejfmuje okres od 7 sierpnia 2020 1. do
31 grudnia 2020 r. est to pierwszy rok obrotowy Spolki

33 Zalodenie kontynuaci dziatalnosei

Sprawozdanie fmanspwe zostabo sporzgdzone przy zalpZeniu kontynuacji driatalmosei w dajacej sig preewidziet
przysetosci, Na dzien sporzadeenia go sprawozdania finansowege nie istnieja zadne okolicznosc wskazujace na
zagroZenie kontynuacii drialalnoded gospodarcze] preez Spotke.

34 Korelty wynikajace z zastrzefen w opinii podmiotu uprawnionsgo do badania sprawozdan
finansowych
W opinii bieglego rewidenta z badania statutowego sprawozdania finansowego Spodld za rok 2020 mie wystapily

zastTzezenia, kuore powodowalyby koniecznost dokonania korekt w przedstawionym sprawozdaniu fnansewym oraz
w prezentowanych dampeh pardwnywalnyeh,

3.5. Proyjete zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniows
Hiniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynaredowymi Standardamd Sprawozdawezosd
Finansowej [(M55F) oraz M5SF zatwierdzonymi przez Unie Europejska [ JUE™)

MZ5F obejmugg standardy i interpretacje zaakceptowane preez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci

[.RMS5R") araz Komitet ds. Imterpretacyi Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej [ KIMSFT), W punkrie 3.8
ujeto jednality opis zasad rachunkownsd,

3.6. Status zatwierdzenia standardow w UE

Ma drien zatwierdzenia niniejszego sprawoedania do publikacji, biorac ped uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow M35F oraz prowadzona preez Spatke driatalnoss, wzakresie stusu:rwmpdl przez Spatke
zasad rachunkowoscl mie ma rofmicy misdzy standardami MSSF, ktore weszby w Zycie a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

37 Nowe i zmienione regulacje M55F

Nowe standardy oraz rmiany do standardéw i interpretacyi zatwierdzonypch przez Unie Enropejska, kore obowiazia
dla okresow sprawoadawezych rozpoczynajacyeh sie w dniu lub po 1 styeznia 2020 rakou-

»  Imiany do MSSF 3 _Pofgezenia preedsigwsier - definigin proedsiewsieria”, zatwierdzomy w UE, obowizzrujacy w
odniesienin do ckresdw rocznych rozpoczymajacych sie od 1 styeznia 2020 pobu b po tej dacie,

=  Imiany do M5R 1 oraz M5R. & - definicja terminu .istotoy”, , Zatwierdzony w UE, obowiarujacy w odniesienia
do okrestw roczmych rezpoczynajacyeh sie od 1 stpeznia 2020 roku lub po tej dacie,

=  Imiany do MS5F 9, M5R 39 oraz MS5F 7 - reforma [BOR, , zatwierdzony w UE, obowiazajacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacyeh sie od 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

» Imiany do MSSF 16 Leasing- uproszrzerie zmign wynikajgoych = umow leesingn w zwigzku = COVID-197,
zatwierdzony w UE, obowiazujacy od 1 czerwea 2020 roku,

s  Imiany do odniesien do Zaboden Koneepoyjovch zawartych w Misdzynarodowwch Standardach

Sprawozdawezose Finansowej, zatwierdzonych w UE, obowiazujacych w edniesieniu do ckresdw roczmych
rozpoczyndjacych sie od 1 stpeznia 2020 roku lab po te) dacie,
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W ocenie Zarzadu Spolld wiroZenie nowych standarddw, nis ma istomegs wphren na sprawoedanie finansowe Spalld
na dzied jego sporzadzenia,

Spdika nie skorzystala z modlivosel wizedniejszegn zastosowania standarddw i zmian do standarddw zatwierdzonych
przez Unie Europejsks, ktdre modna zastosoward dla okresdw sprawoedawezych rozpeczymajacych sie wdniulub po 1
ctycznia 2021 roku:

Nota 1. Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 _Reformo IBOR - foze IT, zatwierdzone w UE,
obowiazujace wodniesieniu do okresdw rocnych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

Nota 2, Zmiany do MSSF 4 _Umowy uberpieczeriowe - odroczenie MSSF ¥, zatwierdzone w UE, obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznyrh rozpoczynajacyeh sie 1 syemia 2021 roka lub po tej dacte,

MESF/MSR wksztateie zatwierdzonym przez UE nie rdmia sie obecnie w znaczacy sposcb od resulacji wydampeh przez
Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkewoesci (RMSE), z wyjatkiem ponizszypch nowych standarddw, zmian do
standardéw oraz nowej mterpretacii, kore wedhug stanu na dzien 31 grudmia 2020 roku nie zostaly jeszoze
zarwierdzone do stosowania wUE [ponizsze daty wejSca w Zycie odnoszz sie do standardiw w wersji pelnej):

Nota 3, Zmiany do MSR 1 Prezentagiao sprowozdan finarsowyeh - kasyfkege zebowigzan joko kratioterminowe ub
dhigoterminowe”, niezatwierdzane w UE, obowiazujacy w odniesieniu do okresdw roczmypch rozpoczymajacych sie
1 styzznia 2023 roku lub po tej dacie,

Nota 4, Zmiany di:

MSEF 3 _Polgezenia proedsiswzise”

MER 16 Rreczowe aicywa trwefe”

MER 37 _Rezerwy, zobowigzania wirrunkowe § aktywa warunkowe™
Roczne rmiany do standerdow 2018-2020

[= I = = I =)

niezatwierdzone w UE, chowizzujacy w odniesieniu do ckresdw rocznych rozpoczymajacyeh sie 1 styeenia 2022
roku lab po tej dacie,

»  Imiany do MSR 1 oraz do Prakiyezne Oswiadczenia 2 do Miedzynarcdowych Standarddw Sprawozdawczosd
Finansowej - . Ujmwnienia w zakresie polityld rechunkowoss™, niezatwierdzone w UE, obowiazujacy w odniesieniu
do okrescw roczmych rezpoczynaiacych sis 1 stycznia 2023 roku b po tej dacie,

»  Zmiany do MSR 8 _Polityka rachunkewosch, Zmiany w sacunkach | bedach rachunkowyck: defiricia scocunkiw

rachunkowych”, niezatwierdzone w UE, cbowiazujacy w odniesieniu do ckresow roczoych rozpoczynajacych sie
1 styzznia 2023 roku lab po tej dacie

» Propozycja zmian do MSSF 16  Lepsing- zmiony wmikgigee z umdw leasingy w zwigzim z COVID-197
niezatwierdzone w UE, obowiazujacy w odniesienia do okresow rocznych rozpoczynajacyeh sie 1 kwietnia 2021
roku lub po tej dacis;

Nota 5, MSSF 17 . Umowy ubecpieczeniowe”, niezatwierdzony w UE, cbowizzujacy w odniesienia do okresdw roczmych
rozpoczynajgeyeh sig 1 speznia 2023 roku lub po tej dacis,

Zarzad Spatki jest w trakcie analizy powyEszych zmian i cceny ich wplywu na jednostiows sprawozdanie finansowe
Spolld,
3B Stosowane zasady rachunkowoso
3.81. Wartosci niematerialne
(i) Inaki towarowe, licencje i umowy z klientami

Inaki towarcowe i Heencje nabyte oddzielnie wykamuje sie wedhig kosztu historyezneszo, Znald towarowe i Heencje
nabyte w ramach polaczenia jednostek ujmowane s3 wedhig wartosci godziwej na dzied nabyeia. Znaki towarowe i
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licencje posiadajz okreslone ckresy uzythowania § wykazywane 53 w bilansie wedhug ceny nabyria, pommpisjszomne)
o dotychrzasowe umorzenie i wirate wartoscl

(id) Oprogramowanie
Koszoy zwiazane z uTzymaniem programcw kompuaterowych spisywane 53 w koszty z chwila poniesienia. Koszty prac
rozwojowych bezposirednio zwizzane z zaprojektowaniem i testowaniem dajacych siz Zidentyfikowat i unikatowych
programow komputerowych kontrolowanych przez Spotke wmuje sie jako wartosel miematerialne, jesh spetmiaja
nastgpujare kryteria:
«  moziwost, z techniczne go punkin widzenia, ukonczenia oprogramowania tak, aby nadawalo sie do nzythowania
»  lderownictwo ma zamiar ukoncrenia oprogTamowania oraz jego usytkowania lub spreedagy
« zdolnost do nZytkowania lub spreedaiy oprosramowania
«  moZe zostal wykazany sposdb, w jakd oprogramowanie bedzie wytwarzad prawdopodobne preyszle korzysc
ekonomiczne
+ dostepnose stosownych srodkdw techniczmych, finansowych i inmpch, kodre maja shuzpd ukofczenin prac
rozwojowych oraz uzrythowaniu lab sprzedaZy oprogramowania; oraz
» modiwodt wiarygodoego ustalenia nakiaddw ponmiesionych w zasie prac rozwojowych, ktdre modna
preyporzadkowat
CPTOETAMOWaniL
Koszty, ktore moga zostad prayporzadkowane 'bﬂpnrsredmm 53 aktywowane jako oprogramowanie, obejmuja kosrty
zarudnienia oraz sosowna czest cdpowiednich kasztow posrednich,
Aktywowane koszty zwigzame z tworzemiem oprogramowania s3 wykazywane jako wartesci niematerialne i
AMOTIyZoWane

od momentu, w ktdrym dany skladnik akthrwndw jest gotowy do nzytion

(i) Badania i rozwoj
Naktady na prace badawcze | rozwojowe, ktore nie speiniaja kryteriow punktu (jif) powyzZe], wykazywane 53 jako koszty
W momende paniesienia. Koszty prac rozwojowpch, kidry byty poprzednio ujmowane jako koszty, nie s3 w kolejmym
okresie wykazywane w aktywach.
Metody i akresy amortyzacii wartosd niematerialmpch
Spolka amortyzuje wartosci niematerialne o ograniczonym okresie wiytkowania metods liniows przez nastepujace
« Patenty, znaki towarewe i licencje od 2 lat do 5 lat,
+ Rozwdj technologii informatyeznych § oprogramowanie od 5 lat do 7 lat

382 Srodid trwate

Srodld trwale 53 wyreniane w cenie nabyeia pewiskszonej o wizystide koszty berpodrednic zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skladnika majathu do stann zdamego do uzywania lub koszcie wybworzenia pomniejszonym o
odpisy umerzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytwhy utraty wartosel

Kosziy poniesione po wprowadzenin srodka trwalego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegiqdnw oplaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczegn, wktirym zostaly poniesione. [ezeli jesst
jednak mozliwe wykazanie, 2¢ poniesione nakfady spowodowaly zwiskszenie oczeliwanych przysziveh korzysd
ekonomicenyeh z tytuby posizdania danego srodka trwaleze ponad korzyici proyjmowane pierwotnie, wotakim
preypadkn zwiskszaja one wartosc poezatkowa tego srodka trwateso (zw, ulepszenie),

W momencie Eowidaci lab spreedazy srodkow twahpoh, zyski Jub straty wimikajaee z tego faki ujmewane s3
w sprawnzdanin z sytuacji finansowej jako rodnica misdzy przychodami netto ze zbypeia (jesli takie byty) 2 wartoscia
bilansowa tej pozycjl.

frodld twale, 53 amortyzowane liniows w olkresie odpowiadajgoym szacowanemu ckresowi ich ekomomicznej
uZyrecznoscl, Spotka zaprzestaje amortyzowad dany skladnik frodkéw trwadych w miesigou, w kodrym skiadnik
aktywow zostal sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedaZy (zgodnie z M5SF & Aktywa trwate przeznaczone do
spreedazy oraz driatalnose zamiechana) lub w miesiaow, w kborym ten sktadnik akbywow preestal byc ujmowany, bicrac
pod uwags wezesniejsza z tpeh dat.
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3.83. Srodid trwate w bndowie

Srodld trwale w budowie 53 wyreniane w wysokosri ogdhy knsrtow pozostajacych w bezpodrednim zwiarkn z ich
nabypeiem lub wymworzeniem, w tym koszodw finansowych (z wyjadsiem roZnic kursowych nie bedacych korekra
ptaconych odsetek), pomniejszenych o odpisy 2 tytulu utraty wartodei Srodli trwate w budowie nie 53 amoryzowane
do momenty zakoficzenia ich budowy i oddania do wytcowania,

3.84. Naleimodciz tytuln dostaw i nslug

Malezmosei z tytubu dostawi ushag obejmuj kwoty naleine od Eliemtow za sprzedane towary badz wyswiadezone ushigi
w ramach zwyklej dziatalnosei Ich termin plamoesci wynesi zazwyezaj 30 doi i dlabegn 53 one kasyfikowane jako
krothoterminowe. Nalemmosd z tytubu dostaw i ustug ujmuje sig poczateows w wysokoso bezwarunkows naleimegs
wynagrodzenia, chiyba ze zawierajg istotme elementy finansewania (w takim przypadku sa ujmowane w wartosci
godziwej). Spolka utrzymuje naleinosei z tymbu dostaw i ushig w celu otrzymywania umownych przephywow
pieniegmych i wzwiazku z tym wycenia je pe poczathowym mqu&:wedl‘ugzam-:-mwwmego koszrtu meteda efeltywnej
stopy procentowe] | pomnisjszane o odpis z tytuha uiraty wartoscl

Malezmosei finansowe poczateowo ujmaje sie w wartosc g;udnwej PIZy CZym wartoscg godziwa nalemosci
handlowych na moment poczathowego rozpoznania jest wartos? nominalna wynikajaea z wystawiooych faktur
sprzedazy, Po poczatiowym ujedu nalesnosc handlowe oraz pozostate naleznose o charakterze Enmwymwg.ma
sig wedlug zamortyzowanego kosztu prey zastosowaniu efekiywnej stopy procentowve] [wszystide nalesnosc
handlowe spelmiaja test SPPI oraz sa UTZymywane w celu Siggmiecia umownych preeplywow), z uwzglednieniem
odpistw akmalizujacyeh 2 tytutu utraty wartosel Nalemnosei handlowe z dats zapadalnose ponizej 12  miesigcy od dnia
powstania (g, niezawierajzee elementu finansowania), nie podlesaj dyshontowaniu i 53 wyceniane W wartoso
nominalnej, Pozostale nalesmosci nie stanowiace aktywow finansowych na deien konezacy ckres sprawcedawrzy
wycenia sie w kwocle wymaganej zaplaty.

Poezgwszy od 7 sierpnia 2020 Spolka, na drien kodczacy okres sprawozdawezy, dokonnje oszacowania orzekivans
straty kredyiowej z tytuh skiadnikow aktpwow finansowych wycenianych wedbug zamortyzowanego koszo, Model
utraty wartosei bazuje na kalkularji strar oezekiwamych,

W odniesieniu do nalefmosc handlowych, kidre mie zawierajg istotmego elementu finansowania, zastosowano
uproszeons podejseie i wyneng odpisu na bazie oczeliwanych srat Lﬂds'tmr}rnh za caly olres zyria instrumenia,
Epculka zaklasyfikowala nalednoscd handlowe do Stopnia 2 Elasyfikarji aktywow finansowych pod katem ich utraty
wartedci preewidziane] preez MSSF 9, za wijgtkiem naleinodci, dla Hiuﬁﬂl stwierdzono utrate wartoss - te nalesnosd
zaliczono do Stopnia 3 ww. Kasyfikacji. Spolka za moment utraty wartosei uznaje moment preekazania nalesmosei do
windykacjt, jednak nie poeniej mz w 90 doiu przeterminowania,

Najistoimiejsza pozyrja aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Spolld, ktdra podlega nowym zasadom
kalkularji oczelawanych sirat kredytowych 53 nalenose handlowe,

Analize nalesmosd handlowpeh od gldwyeh kontrahenttar preeprowadza sic indywiduainie dla kazdepo konrahenta
w oparriu o prawdopodobiensiwo niewyplacalnosei ustalone na podstawie zewnetrzoych ratingow oraz o publicznie
dostepne informacie agencji ratingowych dotyezace puwﬂnpuduhl.enstwa niewyptacalnosc § oblicza sie oczekiwang
strate w oparciu o te prawdopodobienstwa, Sredni termin wymagalnosci dla pordfela nalefnosci oraz w oparcia o
oczekiwana stope odzysku

Analize nalesmosc handlowpch od pozostalych kontrahentow przeprowadza sie na podstawie wyliczonego
fredniowazonesn prawdepodobiedstwa niewyptacamose dla portfela i oblicza sie u@ahwana, strate dla tego portfela
w oparciu o te prawdopoedobietstwo, Sredni termin wymagalnesei oraz w opardiu o oczekiwang stope odzyske

Dla nalednosei handlowyeh pozostatych (za wyjatkiem tyeh, ktdre 53 analizewane indywidaalnie jako nieobshigiwane),
preeprowadza sie analize portfalowa i stosuje sie uproszezona matryee odpiséw w poszczestlopch preedriatach
wigkowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w calym ckresie Zycia nalemmosd w oparciu o wikasnik
miewypelnienia zobowiazania ustalony na podstawie danych historpezmych (za okres popreednich rzech lat).

Oczekiwana strata kredytowa jest szacowana i aktualizowana na kazdy kolejoy dziedl koflezacy okres sprawozdawezy.
3.85. Inwestygje i inne aktywa finansowe

i Hasyfikaga
Spolka kasyfikuje sktadnikd aktywiow fnansowych jako-
~Wyceniane po poczathowym wjeciu w wartosc godziwej (przez moe calkowite dochody albo preez wynik finansowy)
oraz

= wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztw
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Elasyfikarja zalezy od modelu biznesoweso stosowanego preez jednosthe do zarzgdrania akiywami finansewymi i od
charakterystyld preephrwndw pienisimych wimikajzeyeh 2 warnmlkdw umeowrnreh,

W przypadlna akbywow wycenianych w wartosci godziwe), zyski i straty 53 ujmowane w wyniku finansowym lub w
innych caticowitych dochodach. W praypadku inwestyoji w instramenty kapitatowe inne niZ przeznaczone do obrotm,
sposob ujecia zalezy od tego, czy w momencie poczatkowego ujecia Spalka pedjeta niecdwolalng decyzie, e dana
inwestyrja kapitatowa bedzie Wmowana w wartosel godzivej przez inne cafkowite dochody.

Spolka dokonuje preeklasyfikowania instrumentow dhomych wilacznie wiedy, gdy ulega zmianie jej model biznesowy
stosowany do zarzadz ania takimi aktywami,

(i) Ujmowanie i zaprzestanie wimowania
Standaryzowane transakeje kupna lob spreedaiy skladnikow aktywow finansowych wmuje sie na dziedl zawarcia
transakrfi, czyli na dzied, w h:lxrym Spatka zohowiazata sie do nabycia badz spreedady skbadnika akeywiw. Spnﬂa
zaprzestaje ujmowania aktywow finansowych, gy prawa do oozymuywania przephyedw pienissnych 2 tych aktywow
ﬁnmmwwaﬂ?hqdzm';mmenm a Spofka prrekarata zasadniczo catost ryzyia i korzysd wynikajaorch
z posiadania danego skiadnika akiywow,

(1) Wycena

W momende poczathowege ujecia Spotka wycenia skbadnik aktywow finansowych w jeso wartodcl godziwe], kudra w
pmmwmﬂmmmmydlwwmmwmﬂ pmzu;.mlkﬁn.ausm powieksza sie o koszty
transakryine, kére modma bezposrednio przypisad do nabyoia tych aktywow finanscwyeh KI}EI}‘ ransakeyjoe
dotyczace aktywiw finansowyrch wycenianych w wartosd godziwej preez wynik finansowy 53 ujmewane w wyniku
finansowym,

Akrywa finansowe zawierajace whudowane insumenty pochodne sa uwzgledniane w calosel przy ustalanin, czy
wimikajace z nich preeplywy pisnisine stanowia jedynie splate kwaty giowne) i odseteke

Instrumenty dizzme

Weena mstrumentéw dhoznypeh po ich poczgtiowym ujgciu zalezy od modeln biznesowego stosowanego praez Spotke
do zarzadzania damym sktadniliem aktywow i od cech preephywow pleniszmych z tego skladnika, SanLa klasyfilage
swioje mstrumenty dhaine do rzech kategorii wyceny:
= amortyzowany koszt: akiywa urzymywane w celu ofrzymywania umownych przeplywow pienieznych, ktore 53
jedymie splata kwoty glownej i odsetek od kwoty gldwnej, 53 wyceniane wedhig zamortyzowaneso koszo, Odsedd od
akiywow finansowych s34 wjmowane w dochodach finansowych metoda efektywnej stopy procentowe
Ewentalne zyski i straty wimikajace 7 zapreestania njmowania wykazywane 53 bezposrednio w wynikn finansowym i
prezentowane w pozostatych zyskach [{stratach] razem z zyskami i sratami z tytuha rodnic kursowych, Straty z tytutu
utraty wartosci prezentowane 53 jako odrebna pozycja sprawozdania z zyskow lab strat.
wwartost godzivwa przez inne cathowite dochody: aktywa finansowe utreymywane zardwno w celu otrEymywania
um::rwu:.ﬂ:h przeplywdw pienigznych jak i w celu spreedaZy s3 wyceniane w wartosoi godzivej preez inne calkowite
dechody, pes']lprzep!ywp pienigime 2 tych akiywiw 53 jedymie sptat knwvoty gtowm]mdsewk od kwoty gtownej. Zmiany
warteer bilansowe] 53 ujmowane winnych catkowityeh dochodach, z wijatkiem zyskow i strat z tyitabu niraty wartosa,
dochoddw 2 tytubu odsetek oraz zyskow i stTat 2 tymabu réénic kursowpch, ksdre 53 ujmowane w wynika fmansowym.
W momencie zaprzestania ujmowania skfadnika aktywdw finansowych, skamulowane zyski lub straty poprzednio
wykazywane w imnych catkowityeh dechodach =3 preemoszrone z kapitaln wlasmego do wyni finansowego i
wykazywane w pozostatych zyskach/ [stratach). Odsetld od tych akoywow ﬁnausmrﬂ: 53 ujmowane w dochodach
finansowych metods efeltywnej stopy procentowej. Zyski i straty 2 tytau rofmic kursowych prezentowane 53 w
pozostatych zyskach) [stratach), a koszty 7 tytutu utraty wartosei prezentowane 53 w odrebnej pozyeji sprawozdania z
zyskow lub strat.
swartodé podziwa przez wynik finansowy: akitywa, ktore nie spelniaja krytesiow wyceny wedbug zamortyzowanego
koszmu lub wg wartosci godziwej przez inne cathowite dochody, wyceniane s3 w wartoscl godziwej przez wymik
finansowy. Zysk hub strata z tytudy mstrumenm dhainege, ktdry jest nastepnie wyceniamy w wartoso godzivwej preez
wynik finansowy, wmowany jest w wyniku finansowym 1 wykazywany w kwocie netto w pozostalych
Zyskach/[stratach) okresu, w ktorym powstal,

Instrumenty kapitafowe

Po poczatkowym ujeciu, Spatka wycenia wzystide inwestyrje kapitatowe w wartosci godziwej. Jesli kerownictwe

Spolld postanowile przedstawiac zmiany wartosci godziwe] insumentow kapitatowych w mnych calkowitych
dochodach, mie 53 one nastepnie preeklasyfikowane do wyniku finansewese po zaprzestaniu ujmowania danej

inwestyejt. Dywidendy 2 takich inwestycji 53 nadal uymowane wwyniku finansowym w pozyi . pozestate dochody™ w

momenrie nabyeia przez Spétks prawa do otrzymania ptamode.
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Imiany wartosd godziwej aktywow finansowych wykazywanyeh w wartoscl godzivwej przez wimik finansowy
53 ujmowane w pozostatych zyskach,(stratach) w sprawoedaniu 2 zyskdw lub strat. Straty z tytutu utraty wartose
inwestyejl kapitabowpch wyceniampeh w wartosei godziwej przez inne catkowite dochody (i ich odwrdcenie] nie 53
wykazywane odrebnie od innpch zmian wartedc godzive.

Utrata wartosc

Spdika prospekiywnie ocenia oczekiwane straty kredytowe zwiazane z nsrumentami dhomymi wycenianymi wedhug
zamortyzowanego kosrtu i wartoso godziwej preez inne cafkowite dochody. Zastosowana metodologia szacowania
utraty wartosei zaledy od tego, czy nastap istomy wezrost ryzyka kredytowego.

W przypadiu naleimoss 2 tytutu dostaw i ushug Spotka stosuje p-:»deme uproszezene dozwolone na podstawie M5SF

9 zgn-dme z ktdrym sraty kredytowe oczekiwane weabym okresie Zpria nalezy wykazywad od momentu poczateowe o
ujeria nalefnosd.

3.86. Kapital wlasny

Kapital podstawowy jest Wmowany w wysokosci okreslonej w stamacie Spolkd iwpisanej w Krajowym BejesTze
Sadowym.

Romice migdzy wartoscia godziwa uzyskane] zaptaty § wartoscia nominalna akoji 53 uimewane w kapitale zapasowym
ze spreedady akefi powyZe] ich wartose nominalnej,

W przypadiu wykupua wihasnych akji, kwota zaplaty za akcje obeigia kapital whasny i jest wykazywana w sprawozdaniu
2 symacji finansowej w pozycy akejl wiasnych,

3.87. Rezerwy

Rezerwy ujmowane 54 wiowrezas, gdy na Spobee ciady istniejacy obowigzek (prawny lub zwprzajowy) wimnikajacy ze
zdarzen przeszhych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopedobne, ze wypelmienie tego chowizzku spowodaje
koniecznost wyplywu Srodkow tosanmych ze stratami ekonomicenymi, oraz pdy modna dokonad wiarpgodoego
oszacowania kwoty tego zobowiazania

3.88. Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

W momencie poczathowego njecia, kredyty bankowe i podyeekd 53 ujmowane wedhug kosziu, stanowigcego wartosd
otrzymanych srodkéw pienigzmych i obejmujgoego koszty uzyskania kredytu,/podyczii. Nastepnie, kredyty bankowe
i poZyczhl 53 wyceniane wedhig skorygowane] ceny nabycia (2amortyzowanego koszti), pray 2astosowaniu efeltywnej
stopy procentowej. Spolka moZe odstapic od wyceny wediug ZamoryzOwansge koszm o ile efekt zastosowania
efekiywnej stopy bytby I:I.I.EISDCI'I:I:I].? lub mie ma modiwoscd ustalenia termingw b kwot preysziych preepiywow dla
ustalenia efeldywnej stopy.

3.89. Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metods zobowizzan bilansowych w stosunku do wszystldch dodatmich
rénic preejsciowych wysiepujacych na dzien bilansowy misdzy wartoscia podatkows aktywdw i pasywaw a ich
wartosria bilansowy wykazana w sprawozdaniu finansowym,
Rbdnﬂahf“ﬂwxwmoﬁmnegnmmmegnujwmﬂatwmweﬂu do wizystidch ujemmych
raznic preejsciowych, jak rowmniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
“'].EDH:I}EI.‘I.- w jalde] jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnisty dochod do opodathowania, ktory pozwoli wikorzystac
ww. raimice i stramy.

Wartose billansowa skladnika ah:‘qm'nrw z tytuln odroczonege podath jest weryfikowana na kazdy drien bilansowy i
uleza stosownema obnizeniu w czesc, w jakiej preestalo byt prawdopodobne osiagniecie dochadu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego hub cathowitego zrealizowania skiadnika akoywow z tytubu odroczoneso podation
Aktywa z tytutu edroczonego podatin oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane 53 z zastosowaniem stawek
podatkowych, kdre wediug preewidywan beda chowiazywac w okresie, gdy skiadnik akoywow zostanie zrealizowany
lab zobowigzanie :spe-h:lj.uue, przyjmujac za podstawe stawlkd podatkowe (I preepisy podatkowe) obowiazujace i
uchwalone na dzien bilansowy.
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W danym roku obrotowym stosowana stawka podatkowa wimosila 19%.

3.810. Urnawanie przychodow

(i) Przychody ze spreedagy towarow i nshig
Epnll{a stosuje zasady wymikajaee z M55F 15 stosujac zw, Model Piecia Hrokdw w odniesieniu do analizy dotyczacaj
umowania przyehodow z umow z klientam:

‘Wymogi identyfikaci umowy z klientem

Umowa z Hientem speinia swoja definicje, gdy zostang spelmione wszysthie nastepujace krytenia: strony umowy
zawarly umowe i 53 zobowiazane do wykonania swoich obowiazkow: Spolka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdaj
ze stron dotyczgoe dobr lub ustug, kudre maja zostad preekazane; Spotka jest w stanie zidentyfikowad warunki plamosci
za dobra lub ushagi, kodre maja zostad przekazm.&. Umowa ma tresc ekonomiczna oraz jest prawdopodobne, ze Spatka
oirzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej preyshugiwato w zamian za dobra lub ushugs, kore zostang preekazane
ientowd,

Id.emyﬁka.c]a mhnmazan do wykonania swiadezenia

W momende zawarcia umowy Spolka dokonuje oceny dobr hub ushig preyrzeczonych w umowie 2 kiientem i
identyfikuje jako zobowizzanie do wykonania swiadczenia kasde preyreeczenie do przekazania na reecz klienta- dobra
Il ustugi (Tub pakiema ddibr b ustug), ktdre 53 odrebne lub Spatki edrebaych dobr lub ushug, ktore 53 zasadniczo takde
same i w przypadiu ktéryeh przekazanie na rzecz kiienta ma tald sam charakter i nastepuje w okresie czasin

Okreslenie ceny transakcyjnej

W eelu ustalenia EEIJ}"‘II‘-H.I:ISEIE}‘]]IE] Spodka uwzglednia warunki umowy oraz stosoWane preez mig Twyczajowe prakiyid
handlowe. Cena transakeyjna to lowota wymagrodzenia, ktdre - zpodnie z orzekivwaniem Spokk - bedzie jej pcr'z'j'sl'ugwac
W Zamian za przekazanie preyrzeczonych dobr lub ushig na reecz Elienta, z wytaczeniem kbwot pobramych w imieniu
osdl trzecich, Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moge obejmowas kwoty stale, kwoty zmienne lub oba
te rodzaje kwot

Alokacja ceny transakeyjnej do poszezegolmych o bowiazkow do wykonania swiadezenia

Spolka preypisaje ceng transakeyjng do kazdego zobowiazania do wykonania smadmam (lub do odrebnego dobralub
odrebnej ushig) w bwocie, Hora edzwierciedla kwote wymagrodzenia, kore zpodnmie z oczeliwaniem Spobkd
preyshuguje jej w zamian za preekazanie preyreeczonych dobr lab ushug kientowi,

Ujecie przyehodow w momencie speiniania obowiazkow do wykonania swiadezenia
Spolka ujmuje preychody w momende spelnienia (Jub wtrakcie spetmiania) zobowizzania do wykonania swiadczenia
poprzez prze¥azanie preyrzeczonego dobra hub ushug klientowi (klient uzysiuje kontrole nad tym skladnikiem
aktywdw). Przychody uimowane =3 jako kwoty rowne cenie transakeyjnei kidra zostala preypisana do danego
zobowiazania do wykonania Swiadezenia
Glowne Zrodio preycheddw Spobld stanowi spreedas dedvkowanych rozwizzan informatyezmech w postac platformy
proprech, czyli cyfrowego interfejsu do zarzadzania budynkami i powierzchniami biurowymi Swiadczone usiugi maja
gldwrie charakter abonamentowy irozliczane 53 w okresach miesieczoyech, Dodatkowo rozpoczede Swiaderenia ushig
wize sie zwykie z instalacja urzadzenl umoZlwiajacyeh swiadezenie ushug. Preychody 2 tego tymibu wjmuje sis w
momencie przeniesienia kontroli nad mstalacja na klienta,
Spolka mie preewiduje Zadmpoh uméw, w ktorych okres miedzy przeniesieniem towaru lub uskugi na Kienta a
dokonaniem przez Kienta zaplaty bytby dhuszy niz jeden rok. W zwiazkn z tym Spolka nie korpeaje cen ransakeoyjmych
o wartos¢ pieniadza wezasie,

(i) Dotacje
Dotarje 53 ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli ismieje wystarczajaea pewnoss, 2e Spotka speinia warunki
zwigzane z ich przyznaniem i beda otrzymane, w pasywach w pozyeji Dotacje. Dotacje do frodkdw trwalych | wartosd
miematerialoych s3 ujmowane w sprawozdaniu z calkowitych dochoddw, jako pozostale przychody w sposab

systematyceny przez okres nfythowania skiadnika akiywow, Dotacje w pasywach dzielimy na diugoterminowe
i kréthoterminowe zgodnie 2 olresem wjalim odnoszone bede w pozestate preyehody,

(i) Odsetid
Preychody 2 tytadu odsetel upmuje sig proporgonalnie do uphywu czasu metods efeliywne] stopy procentowe, Gdy
nalenosc traci na wartoscl Spolka obmiza jej wartost bilansows do poziomu wartosci cdzyskiwalnej rownej
DEZACOWANYM praysztym przephywom pieniedmym zdyskontowanym wedhag pierwomej efektywnej stopy procentowe)
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instrumentu, a nastepnie stopniows rozlicza sie kwote dyskonta w korespondendji z przpchodami z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek od udzislonych pozpeeek, ktdre utracily wartosd, ujmuje sie wedtug pierwome] efeltywnej
SLOPY procemtowe],

3.8.11. Definigja Srodkdw pienieinych i ich elowiwalentow

Srodld pienieime skiadaja sie z gotdwld wkasie oraz depozytiw platmych na zadanie,
Elwiwalenty srodkdw pieniesnych s3 krockoterminowymi inwestyojami o duzej phynnese, latwo wymienialmami na
okreslone kwoty srodkow pleniczoych oraz DaTaZonymi na ODieFNACZNe TYZykD ZIMLANY Wartoscl

3.6.12. Koszty swiadczen pracowniczych

Pracownicy majg prawe do odpraw emerytalnych lub  rentowych w  momencie preechodzenia
na emeryture lub rente, Odprawy te przyshogua pracownikowi speiniajacemu waranki uprdwmaj.ace do renty z tytutu
miezdolness do pracy lub emeryhury, kidrego stosunek pracy ustat wozwizzhu 2 preejseiem na remte lub emeryturs,
wwysokosd jednomiestecznegs wynagrodzenia,

Plamosei okreslonych skladek oboaZajy spraw-:nzdma z calkowitych dochodow w momencie, Hedy staja sis
wymagalne. Kwota ujeta jako zobowiazanie z tytubu okreslonych swiadezen jest to wartosc biezara zobowizzania z
tymia ckreslonych Swisdczed na komiec okresu sprawozdawczego,

3.613. Aktywa (lub Spolid aktywow do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub Spotki do zbyeia) 53 Kasyfikowane, jako preeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos bllansowa
zostanie odzyskama preede wszystdm w drodee transakejl spreedafy, a spreedad uwafana jest za wysoce
prawdopodobna. Wiceniane s3 one w nizszej z uashgpmm dwoch kwot: ich wartosd bilansowej § wartosc godziwej
pomniejszone] o kosziy zbycia jegeli ich wartosc bilansowa ma zostad odzyskana preeds wizystkim wdrodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie,

3.8.14. Zobowiazamia i aktywa warunkowe

Przez zobowiazania warunkowe rozumie sie:

3} modlivy obowigzek, ktdry powstaje na skutek 2darzed przesztych, kidrego istnienie zostanie potwierdzone
d.uplm W mOmencie wystapienia lub mewst.muema jedness lub wiskszej iloscl niepewmych przyszhych
zdarzed, ktdre nie w petni pedlegajy kontroli Spodid; bab

b) obemy obowiazel, H:mn.r powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w sprawoedaniu
finansowym, poniewaz:

= mie jest prawd;:npndnbm.a aby komieezne bylo wydatkowanie srodkdw zawiersjzoyeh w sobis korzyscd
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzin hub

*  kwoty obowiazhu (zobowiazania) nie modna WCEDiE wystarczajaco wiarygodnie,

Przez akiywa warunkowe rozumie sie moziiwe sidadniid aktywenw, kudre powstaly na skutek zdarzen prezesziveh oraz
ktdryeh istnienie zostanie potwierdzone depiero w momencie wystapienia lub miewystapienia jedneso lab wiskszej
ilodei niepewmpch preysztych zdarzen, ktdre nie w pelni podiegaja kontroli Spolid.

3.8.15. Szacunki zarzadu

Sporzadzenie sprawoezdania finansowege wymaga dokonania przez Zarzad Spolkd pewnych szacunkow i zalozen, ktore
mmajcduja odzwierciedlenie w tym sprawvedaniu oraz w dodatkowych informacjach iobjasmieniach do tego
sprawozdamia

Szarunki i osady ksiegowe wymikaja z dotyehezasowych doswiadezed oraz innyeh czynnikow, w tym preewidywan
odnoinie do przyszhych 2darzed, ktore w danej sytuacy widaja sie zasadne,

[akkolwiek przyjete zatodenia i szacunkd opieraja sig na najlepszej wiedzy Zarzadu Eplﬂh na temar biezgeyeh dziatan i
zdarzen, reemzywiste w'j'nlh moga 5ie reenic od preewidywamyeh, Szacunkd | zwizzane z nimi zalofenia podlegaja
weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie, w kedrym dokonans zmiany szacunku hub w ckresach
biszacym i preyselych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyezy zardwno ckresu biezacego, jak i okrestw prayseiych,
O=zacowania i zaodenia, Etire nios3 ze s0bg maczace ryzyke koniecznoSei wprowadzenia istome] korelty wartodc
bilansowych aktywaw § zobowiazan wirakeie kolejnego roku obrotowego, omowiono ponizej,
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Odpisy aktualizojace wartos naleimosei

Zarzad Spolki okresla zagrofemie splaty naleimoscl, WartoSt naleimosci aktuabizuje sis uwzgledmiajac stopien
prawdopodobietstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujseege. Spotka stosuje uproszezone podejsoie
preewidziane w M55F 9, ktdre polega na tworzenin odpistw na oczekiwane straty kredytowe w calym ckresie #ycia
w odniesienia do wszystkich naleimosda z tymba dostaw § ushug,

Okres amortyzowania akiywowanych wartosei niematerialnyeh

Zarzad Spetki okresla szacowane okresy ufythowania, a poprzez to stawki amortyzacii dla aktpwowanych
w pozycji wartosei niematerialnych kwot poniesionych koszndw prac rozweojowych., Szacunek ten opiera sie na
orzeliwanmym okresie ekonomicznej uZytecznosc tyeh aktywdw, W preypadku zaismienia okolicenosei powodujacych
zmiane spodziewanege okresu uwfythowania (op. zmiany technologiczne, wyoofanie z uzythowania itp.) moga sie
zmienic stawki amortyzacii W konsekwencji zmieni sie wartosé edpisdw amortyzacyjnych i wartosé ksiegowa netto
aktywowanych kosztow prac rozwojowych.

Okres niytkowania rzeczowych aktywow trwalych

Zarzad Spedld okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacii dla poszczegolmyeh rzeczowych
akzywdw trwalych, Szacunek ten opiera sig na oczekiwanym ckresie ekonomiczne] uiytecanosel tych aktywow, W
przypadku zaistnienia okoliczoosci powodujecych zmiane spodrziewanego okresu ufytkowania (np. zmiany
technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) mogq sie zmienic stawls amortyzacji, W konsekwencji zmieni sig wartosc
odpistw amortyzacyjnych | wartosé ksisgowa netto rzeczowych aktywow trwatych,

Aktywa i zobowiazania z tytuha edroczonego podatkin dochodowego

Aktywa i zobowijzania z tymhn odroczonege podatin dochodowege wycenia sie przy zastosowanin stawek
podatkowych, kttre wedhug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub roewizzania
zobowidzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowizzywaly prawnie lub faktyernie na koniec
okresu sprawcedawezego. Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytulu odroczonege podatku dochodoweso z
preysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na planach Spotid.

4. Informacja dotyczaca segmentow operacyjnych, obszarow geograficznyeh oraz istotnych klientow
a1 Informacje dotyezace segmentow operacyjmych
Spotka prowadzi jednoredna deialalnesé gospodarczs i z tego powedu rozpoznaje jeden segment sprawozdawezy.

Dziatalnosé ta polegajaca na dostarczaniu dedykowanych rozwigzan mformatycznych w postaci pladfiormy proptech,
czyli eyfrowegn interfejsu do zarzgdzania budynkami i powierzchniami biurowymi generuje 100% przychodow Spolkd.

432 Informacje geograficzne

W okresie od 7.08.2020 r. do 31.12,2020 r. spolka driatala wylaczoie na rymku polskim,

a3, Istotni klienci
W okresie od 07.08.2020 do 31.12.2020:
kontrahent sprzedaz udzial
Elient 4 181 204%
Elient B 137 154%
Elient C 129 14,5%
Elient D 124 13.9%
Elient E &8 7.7%
pozostali 249 28.1%
Razem przychody 888 10:0,0%
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5. Moty objasmiajace
Notal. Zmiana wartosci niematerialnych
Koty Wartodc
WARTOSC] NIEMATERIALNE WG GRUP RODZAJOWYCH mkoficonych prac niematerialne
rozwajowych mEEm

Wartos&l brutto na pocegtek okresu .
wwighszenia 5602 L
presjece w wymiky wydzielenia z SoftwareHut 4791 4791
nahycie 11 a11
mmnicjszenia .
Wartodf brutto na kondec okresu 5602 5602
Skumulowane umorzenie na poczatek oleresu .
mwiglerenda 445 945
presjece w wymiky wydzielenia z SoftwareHut 449 G49
amartyzacia okresu bietgoego 97 97
mmniejszenia .
Skumulowane umorzenie na konkec okresu 945 945
Warted&d netto wartoéol nlematerialnych na koniec okresa 4 654 4 G540

Koszty zakonczomych prac rozwojowych realizowanych w 2020 1. dotyczyly glownie wydatkdw zwizzanych z rozwojem

wewnetrznyeh systemow IT oraz produkm elekironicznego systemu Zonifero,

Nota 2. Struktura wiasnosciowa wartosci niematerialoych

WARTOSCI NIEMATERIALNE

[STRUKTURA WEASMOSCIOWA) 1121020
Wiame 4654
Lywane na podstawie umaowy najmu, drierzawy lub innej umewy, witym umowy leasingu -
RAZEM: 4 6546
Mota3. Srodki pienieime i ich ebwiwalenty
Wyszooegtiinienie 31122020
frodid pienigine w kasach .
Srodid pienigine na rachunkach bankowych 123
RAZEM: a3
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Notad. Specyfikacja nalefmeso krathoterminowych z tytuba dostaw § ushug

Wyszoregtiinienie 31122020
Naleinoici od jednostek powiazamych 30
z bytwhy dostaw i ushug o
Maletnoici od porstatych jednostek 554
z bytwhr dostaw i ushag 475
z bytwhe podathdw, dotzo 1 cef 75
BAZEM: 545

Mota5. Specyfikacja nalesmosc pozostalych

Wyszoregtdnienie 31122020

malenodécd publicmoprawne 79
maleinodcd inne .
RATEM: 79

Saldo na nalefmosciach publicznoprawnyeh stanowi wartose podatio VAT,

Wartose godziwa naleznosei handlowych oraz pozostatych naleimosei nie piZni sie istotnie od ich wartosc ksisgowej

Mota 6. Struktura kapitatu akreyjnego

Wyszcregtiinienie 31122020
akcje serii A 10 000 G0d
M: 10 0y D0

Nota7. Struktura wiasnodc kapitatu akeyjnego

Struktura akecjonariam Spodki jest nastepujaca-

Wartos:
Wyszooegiinienie Liczha akdgi nominalna Udziad w kapitale Liczba glostw  Udzial w opilne|
[=xt) wlriahiw Pl stwowym (=xt) liczhie ghosdw

[PLN)
TenderHut S.4 10 0D D 1040 000 1005 100000 000 100%
BAZEM: 10 000 GO0 100 000 100%, 10 00 (v 100%,
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Nota 8. Dywidendy wyplacene i zaproponowane do wyplaty
Za rok 2020 nie zostala podjeta decyzja o wyplacie dywidendy.

Nota 9. Iyski zatrzymane
Wyszozeghinienle 31122020
Tyski mitroymane ma pocstek okresn
mwickszenia, w bymo IREH]
zysk netto okresu bietgoego [454)
mminbejseenda, w tym:
podzial zysias z atubleghych
kmrekia bigddw podstawowych
Zy=ki mtrrymane ma koniec okresu (48]

Mota 100 Specyfikacja kredytow bankewych i podyezek zariagnietyeh wedhig tytubéw
Wyszozeghinienle 31122020
Eredyty bankowes
dfugoterminowe
krdtkoterminowe
Podyceki 739
dfugoterminawe
krdtkoterminowe 739
BAZEM: vas

5 Ewoia
Wy Inicnic Kimutu s pozostaifade  Warunki oprocentowania Zaberpieczenie  Termin splaty
umawy splaty

Eredyty
Podycekd Tan 739 stade 304,202 1
BATEM: 730 739

Spotka Zonifero S, posiada zobowiazanie z tytulu dwoch pozyezek udzielonych przez udzialowea Spothd . TenderHut
5.A na taczna kowote 730 tys. powiskszone o naliczone na dzied bilansowy odsetld. Oprocentowanie poZyczek wynosi

5% w skali roku.
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Nota 11. Rezerwy

Wyszcregtnienie IL12.2020

Rezerwa na swindcrenia emerytalne i podobne

"l

Pozostale rezerwy
- dhugoterminowe
= kerftlooterminowe g
RAZEM: &
Nota 12. Zobowiazania z tymuhu dostaw i ushag
Wyszooegthinienie 3122020
miepreeterminowane 3143
preeterminowane, w tym: TAT
0- 90 dnil TET
RAZEM: 1138
Mota 13. Zobowiazania pozostabe
Wyszooegtnienie 31122020
zobowigzania publicnoprawne 9
zobowijzania pozostabe, wbym 16
T tytutu nadptat otrzymanych od kontrahembdw
z bytutu wynagrodzen 14
pozcstabe o
zaliczld atrrymane na dostawy
RAZEM: 5
Mota 14. Struktura rodzajowa przychoddw ze sprzedasy
X 07.08.2020 -
Preychody 2 dzistalnogcl kentymuowane] 31.12.2020
Prrychody ze sproedady, w tym: HEE
proychody ze sprzedady ushug 732
preychody ze spreedazy thwartw 155
Pozostaie proychody 3
RATEM: 90
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Mota 15. Struktura terytorialna preychodéw ze sprzedazy

Struktura terytorialna preychodiw ze spreedaky n:ﬁ;iga
Sprzedat produbtiw

Sprredat uslug 732
Kraj FEY
fagranica

Sprredat towardw 155
Kraj 155
Zagranica

Sprredad materkxbow

RATEM: aag

Meota 16. Podzial podatku dochodowege w sprawozdania z calkowitych dochoddw na czest bieZaca i odroczong

Wyszczegdlnienie 07.08.2020 -31.12.2020
Podatek biedpoy

Podatek odroczony [115)
RATEM: [115)

Mota 17. Uzzodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowegn od zysku brutto przed opodatkowaniem wedbug ustawowej stawki podatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedhig efektywne stawki podatkowej Spotld za 2020 preedstawia sie nastepujaco:

Wiszczegilinienie 07.08.2020 - 31.12 2020
Zysk [strata) brutto [613)
Podatek wedtug ustawowe| stawld podathowe] (193] [11&])
Podatek wedlug efektywnef stawhki podatkowe| (115)
Rédnica 2
Koszty niestanowigce kosztdw uryskania przychodéw 10
Przychody niestanowiyoe proychodow podatkowych

Efektywna stawlea podatkowa (%) 18,70%,

Strona 25z 32

str. 101



=
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q

zonifero

str. 102

Zonifero 5.4,
Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2020 roku

Meta 18. Struktura skladnika aktywdw z tytubu cdroczonege pedatku dochodowego w 2020 T,

Imkima rezerwy
Wartost rezeray W A - wjeta w
- na sdroczomy
na sdroczomy datek korespondendi
Wyszczegilnienie podatek o = wynikiem
dochodowy na
dochodowy na dzied 07082020 Minansowym za
dzien 31122020 . okres od 07.08.2020
(B0 z wydzielenia) 9117 3030

Réinica pomigday podatkowy a bilansows wartoida
naleinodd | zpbowlgzad handlowych | Innych [odpisiw ] . a
aktualimajgoych, ridnic kursowydh).

Riimica miedzy podathkows a bilansows wartogciy

pozastabych rezers (1 ) &
Riéimica migdzy podathkows a bilansows warto$dy (3 B (3
robawizzaf z tytutu wynagrodzed oraz ZUS

Straty podatkowe do rodlicrenia w btach nastgpaych [209) . [209)
Riinica w wartnédach podatioowych a bilansowych

Sradkéw trwalych BES Ty o
RAZEM: 672 787 [115)

Mota 15, Rozrachunki z podmictami powidzanymi - powiazania kapitatowe

Wyszczegilnienie 31122020
Naleinodcl, w tym: 30
maletnofcl handlowe i}

maletnod inne

Zobowlgzania, w tym: 1706
zobowigzania handlowe LT
zobowigzania inne a
ofroymane pady ceid 719
Wyszczegilnienie 07082020 - 31.12.2020
Praychody, w tym: 87
Proychody netto ze spreedady i
Pazostate proychady operacy]ne 1
Koszty, w bym: G3I0
Koszty dedatalnedcl operacyjne| 621
Koszty finansowe - pdsetki 9

Wyszezegolnione powyzej transakeje z podmistami powiszanymi kapitalowo dotycza wszystkich zaismiatych w roku
2020 transakeji pomisdzy Spolks Zonifero 5.A. a moymi spotkami nalezzcymi do Grupy Kapitatowej TenderHut
Sprzeda? oraz zakupy od podmiotéw powiazanych dokomywane sa na warunkach odpowiadajacych warunkom
rynkowym. Zobowizzania/nalefnosci na koniec roku obrotowego 53 niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane
gotowkowo, Naleznosei od lab zobowizzania wobee pedmistdw powiazanyeh nie zostaly objete Zadnymi gwarancjami
udzielonymi lub orzymanymi. Na koniec roku obrotowego zakefczonego doia 31 grudnia 2020 Spélka nie utworzyta
zadnego odpisu akmalizujacego nalefnoso od podmistdw powizzamych,
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Mota 20. Transakcje z podmiotami powizzanymi - powiazania oscbowe

Wyszrzegdinione transakrje z podmiotami powiazanymi osobowno dotyezs ransakeji pomisdzy spotka Zonifers 54, 2
podmictami, w ktdrych udzialy posiadaja czlonkowis zarzadu Spofki Zonifero 5.4, w tym prowadzona przez mich
dziatalnoscia gospodarcza

Wyszczegilnienie

31.12.2020

Nabeinodgcl, w tym:
nalefnodcl handlowe
maletnodc inne
udzielone podyczkd
Zobowlgzania, w tym:
zobowigzania handlowe
zobowigzania inne

ofrmymane paodyceid

22

Wyszczegilnienie

07.08.2020 - 31.12.2020

Przychody, w tym:

Proychody netto ze spreedachy
Pazostate proychody operacy|ne
Proychody finansowe - odsetki

Koszty, w bym:

Koszty dedatalnedol operacyjne|

Koszty finansowe - odsethd

73
73

Mota 21. Transakeje z gtownym akejonariuszem spotki

Ponizej przedstawiono informacje na temat transakeji dokonanych pomiedzy Spotka, a glownym akrjonariuszem Spotki
w okresie od dnia 7 sierpnia 2020 r. de 31 grudnia 2020 roku,

07.08.2020-31,12.2020 TenderHut 5.4, Razem
Zakuap ustug 295 295
Sprzedaz ushug i towarcow 31 31
Zakap aktywow trwalych - -
Nalefnosei bez pozyezek na 31,12 3 3
Zobowiazania bez pozyrzekna 3112, 45 45
Pozyezki ndzielone na 31,12, - -
Pozyczki oirzymane na 31.12, 739 739
Przychody finansowe - odsethki - -
Koszty finansowe - odsetdki 9 9

Koszty programu motywacyjoego - -
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MNota 22. Wiymagrodzenie Klurzowego personelu
Zaden z cztonkéw zarzadu ani rady nadzorczej nie jest zatrudniony w spétee na podstawie umowy o pracs i w okresie
od 7 sierpnia do 31 grudnia 2020 r. r. nie pobieral z tego tytulu wynagrodzen.

W okresie od 7 sierpnia do 31 gradnia 2020 ¢, nie wystapity swiadczenia po ckresie zatrudnienia, pozestale swiadezenia
diugoterminowe, plamosei na bazie akeji whasnych ani swiadezenia z tytuh rozwizzania stosanka pracy.

Fu I "
nkch Podstawa wynagrodzenia wynagrodzes: fw ;1::::‘; Doadatked [w zi brutto)
Prezes Zarzgdu Umowa o prace a a

RAZEM: 1} 1}

MNota 23. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Informacje o wynagrodeeniu bieglego rewidenta 31.12.2020

Obowigzkowe badanie sprawordania finansowego 5

Pozostate nstug

RAZEM:

(5]

Mota 24. Struktura zatrudoienia

Struktura zatrudnienia 31.12.2020
Pracownicy amysowi 2
RAZEM: z

Mota 25. Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkewe w Spolce nie wystapity.

Mota 26. Dziatalnose zaniechana

Dziatalnosé zaniechana w biezacym craz poprzednich okresach sprawozdawezych nie wystapita,

Mota 27. Objasnienia do sprawozdania z preeplywiw srodkow pienieinych

Sprawozdanie z przeptywaw pienisznych zostate sporzadzone metoda posrednia,

Strona 28z 32



= :
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q zonifero

Zonifero 5.4,
Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2020 roku

MNota 28, Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowad, 2e nalezace do niej jednostki beds zdolne kentynwewad dzialalnosé przy
jednorzesnej maksymalizacji rentownesci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadhzenia do kapitah
wlasnego,

Struktura kapitalowa Spolld obejmuje zadiuenie, na ktore skladaja sie misdzy moymi kredyty oraz kapital
przypadajacy akcjonariuszom jednostld, w tym wyemitowane akeje, kapitaly rezerwowe i zysk zatrzymany:

Struktura finansowandia 31122020
Oprocentowane kredyty | potycekl Ti9
Zobowigmnia leasingowe: -
Zobowigzania handlowe | pozostate zobowlgzania 1155
Srodki plenigne | ich ekwiwalenty [83)
Iadiuienie netio 1811
Eapitat whsmy Za1g
Kapital | zsdhudenie netto 4630
Wiskcaknik déwigni 1,64

Mota 25. Celi zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnosé Spolki podlega nastepujacym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi-

= ryzyko kredytowe,
*  ryzyko plynnosd finansowe],

Hiniejsza nota zawiera informacje o ekspozyeji Spotki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powy2ej a takZe opisuje cele,
polityke oraz procedury zwiszane z zarzadzaniem ryzykiem.

OdpowiedzialnosE za wymaczenie kryterium izasad zarzadzania ryzykiem ponosi Zarzad Spotld,

Zarzadzanie ryzykiem prowadzone jest jako proces ciasty. Spolka poddaje ryzyka claglej analizie z punkm widzenia
oddziabywania sredowiska zevmetrznego oraz zmian w swoich strulkturach § dziatalnesel Na tej podstawie podejmuje
dziatania zmierzajace do ogramiczenia ryzyka lub jego transferu poza Spotks. Celowi temu shuiy podnoszenie
swiadomose pracowniodw w zakresie mozZliwosei powstania i oddzialywania ryzvka z punktu widzenia dzialalnosci
jednostld organizacyjnej

Mota 30. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyke poniesienia przez Spotke strat finansewych na skutek miewypetnienia przez klienta
hub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansewego swoich kontraktowych zobowiazan.

RByzyko kredytowe wiaze sie glowmie ze Sciagalbosciz nalesmosci Byzyko kredytowe jest ograniczane na wiele
sposabdw. Podstawowym mechanizmem detekeyjnym jest biezace monitorowanie sphywu naleZznosci, W wyniku tyeh
driatan natychmiastows podejmowane 53 czynnosci windykacyjne, Ewentualne dochodzenie naleznosei oparte jestna
zestandaryzowanych regutach, kore zapewniaja obiektywne zarzadzanie ryzykiem, zgodnie z akalnie nakreslona
przez zarzad Spobld stratesia.

W Spotee nie wystepaje istoma koncentracja ryzyka kredytowego. Analiza ryzyka odbywa sie poprzez systematyczna,
okresows analize za pomocs raportow o naleinosciach, Na tej podstawie, zaréwno w dhufszej jak i krdtszej
perspektywie podejmowane 53 decyzje odnodnie ksztalt polityki kredytowej na danym obszarze czy w stosunku do
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danego klienta, [stotmym elementem shiZacym racjonalizowaniu ryzyka jest odniesienie potencjalnej straty do
rzeczywistej lub potencjalnej marzy generowanej na danym kliencie.

Kuczowa role w procesie odzyskiwania nalemmosci odgrywaja pracownicy odpowiedzialni za windykacje oraz
wipdtpramjace kancelarie prawne, Zad aniami zwigzanymi z monitorowaniem spiywu nalefnosei 53 obarczeni réwniez
pracownicy dzialn handlowego odpowiedzialni za utrzymywanie relacfi z klientami, Po spelmieniu okreslonych
przeslanek nastepuje blokada realizacji dalszych zamowien,

0d strony prewencyjnej Spitka skupia sie ghownie na wiasciwym doborze kontrahentéw, tj. podejmowania
wspolpracy z renomowanymi przedsiebiorstwami o okreslonej reputacji. Ocena wiarygodnosel kredytowsj jest
przeprowadzana w stosunku do wszystiich klientow wymagajacych kredytowania

Mota 31. Ryzyko utraty plynnosd finansowej

Ryzyko uiraty pi].rmm:an finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozkiwosci splaty przez Spotke jej zobowiazad
finansowych w momencie ich wymagalmosci. Najwieksze tego typu ryzyka powstaja w wyniku:

=  ponoszenia istotnyeh wydatksw na aktywa rwale
= dhugie terminy ptamosc od kontrahentow zwigzane min uzaleznieniem wptaty od realizacji ustugi.
Celem dziatan prowadzonych przez Spotks w zakresie zarzadzania ryzykiem plynnosc jest organicznie tego ryzyka.

W zakresie zarzadzania phynnoscia Spotka koncentruje sie na mzm!m’q analizie sptywu naleZnosci, planowanych
do poniesienia nakiadéw imwestyeyjoyeh § uzyskiwanin max termindw ptatmesei zobowigzan.

Jednoczesnie Spotka posiada w ramach politykd ryzyka dafy do posiadania welnych limitdw w zakresie finansowania
obeego, pozwalajacyeh na zapewnienie finansowania biezacych jak i planowanych dzialan,

Mota 32. Ryzyko spowolnienia gospodarczego na skutek Covid-19

Pod komiec 2019 r. po raz pierwszy pojawily sie wiadomosei z Chin dotyczace koronawirusa, W 2020 r. wirus
rozprzesirzenit sie na calym swiecie, a jego negatywny wplyw objal wisle krajow, Chociaz w chwili publikacy
niniejszego sprawozdania fmansowego sytuacja nie ulegla poprawie, wydaje sie, Ze negatywny wplyw na handel
swiatowy i na jednostks moZe by¢ powainiejszy niz pierwotnie zaktadano, Niestandardowe waranki rynkowe z jednej
sirony utrudnizja Spolee dotarcie do khientow, ktorzy w warunkach niepewmnosci czesto ograniczaja inwestycje, z
drugiej srony sytuacja wymusza na czesci klientow poszukiwanie lepszych metod zarzadeania powierzchmiami
biurcwymi, co otwiera przed spotka nowe szanse sprzedaZzowe, Poniewaz sytuacja weiaZ sie rozwija, kierownictwo
jednostld uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow ilozciowych potencjalnego wplywu cbecnej sytuacji na
jednostks, Kierownictwo bedzie nadal monitorowad potencjalny wplyw i podejmis wizelkie modiwe kroki aby
Hapodzic wszelkie negatywne skutki dla jednostki, Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace
korekt w niniefszym sprawozdaniu finansewym,
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Mota 33. Instrumenty finansowe

AKTYWA FINANSOWE NA DTIEN 31 GRUDNIA 2020 r.
Kategerie instrumentdw fnansowych

Wartodd
dziwa
Iamortyzowany o Instrumenty
Klasy instrumentéw fAnansowych koszt mz_‘l?;:;a:pm sabeny Jace Razem
fimansowy
Naleinodd 2 tytutu dostaw | ustug 505 E - 505
Naletnodd porostabe 74 . - 9
Srodki plenigine | ich ekwiwalenty e} - - -
Pagyczkl udzielone . - -
Instrumenty pochodne . . -
RATEM 66T . - G667
LOBOWLAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31 GRUDNLA 2020 r.
Kategorie instrumentdw finansowych

Warto$i

goddriwa Paoza
Klasy instrumentiw fAinansowych hmnk?u;u:-_r rozliceana I;:m';mzm makres=m Roxzem

a5 preczwymik  SAPCFIECEACE  Cpoopg

Anansowy
Kredyty bankowe | potycrd mdggniete 139 - - - 735
Inne zobowigzania finansowe (leasing, B B
faktoring)
Instrumenty pachadne - -
Zobowigzania z tytutu dostaw | usiug 1130 - - - 1130
Zobowigznia pozostabe 5 - . - 25
Zobowigmnie ¢ tytubu podatku B B
dochodowego
RATEM 1155 = - = 1155

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spotka posiadala na dziend 31 grudnia 2020 roku, nie odbiegata
istotnie od wartosc prezentowane] w sprawozdaniu finansowym z nastepujacych powodow :

» 1w pdniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efelt dyskonta mie jest istommy,
=  instramenty te dotycza transakeli zawieranych na warunkach rnmbkowych,

Mota 34. Ustalenie wartosci godziwej
Spotka dokonuje wyceny wartoici godziwej posiugujac sie nastepujaca hierarchia:

*  cenynotowane (mieskorygowane) z aktywnych rynkdw dla identycznych akoywidw lub zobowiazan,

»  dane wejiciowe inne, niz notowane ceny poziomu 1, kbdre si posrednio lub bezposirednic mozliwe do
zaobserwowania, Jesk sktadnik akiywow lub zobowizzanie ma okreslony okres Zyeia, dane wejsciowe musza
bye mozliwe do zaobserwowania zasadniczo preez caly ten ckres.

»  dane wejsciowe, kodre nie opieraja sie na danych rymkowych moglivych do zaobserwowania. Zastosowane
zalozenia musza odzwierciedlac te, kiore bylyby zastosowane przez uczestmikow rynku, wlaczajac ryzyvko.

Ma dzien 31 grudnia 2020 roka Spolka mie posiadala instrumentéw pochodnych wycenionych w wartoso godzive,
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MNota 35. Poniesicne oraz planowane naklady mwestyoyjne

Ponizsza tabela preedstawia poniesione naklady iowestycyjoe, w tym na niefinansowe akiywa Twalte, w gym
poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

Ponleslone naklady imwestycyjne 7082020 - 31122020

- w by ng ochrong Srodow s

Naktzdy na wartodd nlematerialne 5 602
Naktady na frodkd trwate

Razem inwestyde w niefimansowe aktywa trwade 5 602
Razem inwestydje w limansowe akbywa trvate

Razem nakiady inwestycyjne 5 602

MNota 36. Programy opeji menadzerskich
W ckresie do dnia sperzadzenia sprawozdania finansowege nie wystapily programy plamosei na bazie akefi w Spates.

Mota 37. Istome sprawy sparne przeciwko Spotce
Ha dzien 31 grudnia 2020 roku oraz dziet sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyly sie istotne sprawy

sporne preeciwko Spobee, kttre moglyby wywrzed bads tez wywarky w przesztosel istotoy wplyw na sytuacje finansowa
oraz wyniki dziatalnosei operacyjnej Spobi.

Mota 38, Zdarzenia po dnia bilansowym
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily istome zdarzenia po dacie bilansu.

ok
. onicnis . i
Jacek Maria pocpssny praz szcss y B M Pk
Ratajczak  oamon oo ' T
atajcza 113515 00T
Jacek Ratajezak Piotr Marceli Nowak
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu
Podpis jest prawgdiowy
D il Elomior
Dane: 2021 070" 14545 CEST
Luokasz Konior
Czlonek Zarzgdu
Anna Hossa
osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
Biatystok, 19 maja 2021 r.

sprawozdania finansowego
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Spis tresci

11.

12.

13.
14.

13
16,
17.
18.

Wybrane dane finansome .. ooo v eieiainininsraa i a v

L o = T i - T o

[= T = VI = I = ¥, [Ny (R » SR Y AR N T o

Informacje ogolne o SPOIce civviiairiassrarassme s rrsirr s a s R
Istotme zdarzenia w rozwoju SPoTki .o iisisiiissirs s s e s rnaas

Zawarcie iStotnyeh WO W «ovveeesiassssssrms s srmassmssssssanasasrassrsansnens

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoil coviveiiisinianasrassirsssrnans
Magrody i wyrdzZnienia zwiazane z projektem Zonifero .. siriasarasssvsasrnans

Inne istoine zdarzenia po dniu bilansowWsm «vveiiniieasiirms i sisrasarasssrssnnas

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsichiorstwem ...vvvvina

Struktura ko] omariatil . eee e essiassrassssasnassinasrrasnaaa s e e as e

B T
NS UM ety FINANSOWE tauetsrermasrrassratssemenasenmasrresimemssssnsrassressrnans

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla

Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne .....

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. covvvsiiian B

Informacje o zawarciu preez Spotke jedmej lub wielu transakeji istotnych transakeji
z podmictami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe . cocvvessiisniinn B

Wyplacone dywidendy. vaeiveiiinrrisiiassinssiinsiisrrsssrsssrssasasssansrnassnasas £
Wynagrodzenia, nagrody i korzyici Czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.. ceaee. 7

Pogyczki kredyty, zaliczki i swiadczenia o podobnym charakterze udzielone
osobom wchodzacym w sklad organéw =zarzadzajaeych, nadzorujacych lub
administrujacych spélek handlowych . vvveiineriiiiiiiiisscs s sssias s vass sraannane 7

Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym, a podzialem na grupy zawodowe .. 7

Informacje o umowie z firma audytorska i jej wynagrodzenith. e vassvasssnssnnases £
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Opis podstawowych ryeyk i ZagP0Zem «vuvsesssersissrnassmssssssanasarasssrnassnsns



=

Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q

zonifero

str. 111

Zonifero S.A
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei Spétki

1. Wybrane dane finanzowe

07.08.2020 - 31.12.2020
WYERANE DANE FINANSOWE

FPLN QOO
Przychody B30
EEITDA [303)
Zysk (strata)z dziatalnesci operacyjnej (600}
Zysk netto [(498)

Niniejsze sprawozdanie obejmuje pierwszy rok obrotowy spotld, ktory trwal od 07.08.2020 r.
do 31.12.2020r.

2. 0Opis organizacj

Spolka powstata w wyniku podziatu spolki SeftwareHut spdtka z ograniczona edpowiedzialnoseia z
siedzibg w Biatvmstoku (spotka dzielona) poprzez przeniesienie czesci majatlu spolki dzielonej na
spatke nowo zawizzana (Zonifero spalka akeyina w organizacji z siedziba w Biahmstoku) w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 ksh (podziat przez wydzielenie) . Zonifers 5.4, zostala wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bialtymstoku
, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000853687, w dniu 7
sierpnia 2020 roku.

Zonifers powstalo jako projekt startup w korporacji, w Grupie TenderHut, z ktdrej nastepnie
zostalo wydzielone jako samodzielny pedmiect, tzw. corp-up.

Podstawowa dziatalnoscia Spotki jest dostarczanie dedykowanych rozwiazan informatycznveh w
postaci platformy proptech, czyli cyfrowego interfejsu do zarzadzania budynkami i pewierzchniami
biurowymi. Spdtka oferuje kompleksows platforme proptech (z ang property technology -
technologie w nieruchomosciach), czyli cyfrowy interfejs do zarzadzania budynkami i
powierzchniami biurowymi. Rozwiazanie Zonifere umozliwia intelizentne zarzadzanie zasobami
takimi jak biurka, sale konferencyjne, miejsca parkingowe, czy inne zasoby biurowe [np. drukarki),
a tak#e shizy jako system informacji budynkowej, wirtnalna recepcja czy mobilna karta
dostepu, Wymogi, jakie narzucita na operatorow przesirzeni biurowe] obecna sytuacja
pandemiczna skutkowaly intensywnym wzrostem zainteresowania od klientdw kerporacyjoych
(najemedw powierzehni), Wsrdd klientdw Zonifero s3 najwiseksi polsey developerzy (muin. Cavatina
Holding), a tak#e korporacje, szukajace rozwizan de inteligentnege zarzadzania swoim biurem
(muin. Zabla).



Dokument Ofertowy Zonifero S.A.

=
Q

zonifero

str. 112

Zonifero 5.A

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

3. Informacje ogolne o Spolce

Zonifero 5.A.

Siedziba: ul. Sienkiewicza 110, 13-005 Bialystok

Kraj rejestracji: Polska

NIPF:- 9662142212

REGOM: 386725830

KRS: 0000853687

Whysolkose kapitatu zakladowego:
Strona www: www.zonifero.com

100.000,00 Zt

Ma dzien 31 grudnia 2020 roku, sklad organdw zarzadezych i nadzorujacych Spolki jest

nastepujacy:
= Zarzad-
Jacek Ratajezak

tukasz Konior

- Prezes Zarzadu od dnia 17 sierpnia 2020 .

- Prezes Zarzadu do dnia 17 sierpnia 2020 r. oraz Czlonek

Zarzgdu od dnia 17 sierpnia 2020 r.

Piotr Marceli Nowak

= Rada Nadzorcza:
Fobert Sebastian Strzelecki
Thomas Jacob Birk

Martin Birk

Mateusz Andrzejewski

- Czlonek Zarzadu

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Czlonek Rady Nadzorcze]
- Czlonek Rady Nadzorczej do 22 grodnia 2020 1.

- Czlonek Rady Nadzorcze] ed 15 lutego 2021 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily inne zmiany w skladzie

Rady Nadzoreze] i Zarzadu Spotki

4. Istome zdarzeniaw rozwoju Spolki

a) Zawarcie istomych nmow

Zonifere 5.A zawarta z TenderHut 5.A. dwie umowy pogyczek z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci, Wysokos¢ zadluzenia z tego tytaiu na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosi 739

tys.zl.

Ma dzien wydzielenia Spotki z SoftwareHut Sp. z o.o., gldwna pozyca aktywow Spolld byly koszty
zakotficzonych prac rozwojowych w kworie 4 676 tys. zi W okresie od 07.08.2020 do 31.12.2020
Spolka poniosta dalsze naklady za kwote 926 tys. z. Wartosé brutto zakonczonych prac
badawezych na dzienn 31.12.2020 r. wyniosta 5602 tys. zi. Elementy te sa kluczowe z punkiu
widzenia Swiadczonych wysore specjalistycznych ushug, Wartoscl te zostaty zakupione ghiwnie od

podmictow powigzanych.



=
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. Q

zonifero

str. 113

Zonifero S.A
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei Speiki

b) Wagniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Wartosc poczathowa nakladow na glowny produkt cyfrowy spolld . platforme Zonifero wyniesta
5.602 tys zt na dzien 31 grudnia 2020 r. Na naklady poniesione sktadaty sie giownie koszty
zakupionych wushug programistycenych. W ich wynikn stworzono pgotowe rozwiizanie
informatyczne oraz wykonane integracje konieczne do dotychezasowych wdrezen budynkewych i
biurowych muin, z systemami kontroli dostepdw, BMS czy biurowymi takimi jak Office 365, Google
Suite lub Jira.

Dzieki Zonifero firmy moga planowad bezpieczny powrot do biur w czasach pandemii gdyz
aplikacja umozliwia elastyrzne planowanie przestrzeni zgednie z wytycznymi epidemiologicznymi
oraz bezdotykows obshuze biura.

Platforma Zonifero sklada sie z kilkm aplikacji, a jedna licencja obejmuje cata platforme.
Te aplikacje to:

» Zonifero Workplace -  podstawowa  aplikacja, w jej ramach udostepniamy
moduty zarzadzania przestrzenia biurowa-

« Zonmifero Lobby - de facto funkejonalnosf w ramach Zonifero Workplace wraz z
towarzyszaca jej aplikacja na tablet (iPad). Modut Lobby mode byt jako jedyny zakupiony
osobno, bez wykupienia licencji na Workplace, Traktujemy go jako “teaser” mozliwosci
aplikacji

» Zonifero Services - system do zarzadzania pracy firm serwisowych

# Zonifero TV - system do zarzadzania tresciami na ekranach [ digital signage

* Zonifero Passport - aplikacja dla czestych gosci (np. kurierdw), nmeéliwiajaca szybsza
rejestracje w budynkach, na ktdrych wdroZone jest Lobby

¢} NagrodyiwyroZnienia zwiazane z projektem Zonifero

# majl9 - Podlaska Marka 2018. Organizator: Urzad Marszalkowski Wojewoddztwa
Podlaskiego; Zonifero, Odkrycie 2018

# rzel9 - Innowacje 2019, Organmizator: Grupa Polska Press (Kurier Poranny). Spotka:
SoftwareHut. / Spolka: Zonifero, Miejsce 1, Rozwiazania cyfrowe / Firma srednia

+ paz.l9 - Central European Startup Awards Global Startup Awards. Obszar: CEE. Spolka:
Zonifero. Best [oT Startup in Poland 2019

* cze,19 - 50 Kreatywnych w Biznesie - Brief 2019, Organizator: Redakcja Brief. Obszar:
Paolska, Eukasz Muszynski [Spdtka: Zonifero,) 23 miejsce na liscie sposrod 50

*  wrz.19 - Top Startup Polski Wschodniej 2019, Organizator: Grupa PWTP Polska;Zonifero.
Wyrdznienie (TOP3)

* maj.19 - Pw( Startup Collider 2019, Organizator: PwC; Zonifero, Zakwalifikowanie sie do
programu akceleracyjnego

* mar.l9 - Startup Proptech Europe. Organizator: European PropTech House; Zonifero.
LZalowalifikowanie sie do programu akeeleracyjnego

+ prul9 - INNOWACYJNA FIRMA 2019, Organmizator: Gazeta Finansowa; Spolka:
SoftwareHut. / Spolka: Zonifero, TOP10

d) Inneistome zdarzenia po dnin bilansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily istotne zdarzenia pe dacie bilansu.
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5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem

W okresie od 07.08.2020 do 31.12.2020 r. nie wystapily takie zmiany.

6. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spofki jest nastepujaca:

Warlost
Liczba akgi mnominal ma Udziat w kapitale  Liczba glostw Udziad w ogolnej
Wysscaegiinienls {s2r) udzialéw podstawoswym [s2t) licebbe glosdw
(FLN)
TenderHut S0 10 000 D00 100 000 100% 10 000 000 100%
RAZEM: 10 000 000 100 000 100% 10 000 (00 100%

7. Akcje wlasne

Spolka nie nabywala w roku 20201 nie posiada akeji wiasnych.,

8. Instrumenty finansowe

MNa dzien bilansowy z wyjatkiem zobowiazan i naleénesci z tyubu dostaw i ushug oraz pozyczek
Spolka nie posiada innych instrumentow finansowych, W okresie od 7 sierpnia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku Spétka nie stosowala rachunkowosci zabezpieczenl oraz nie wykorzystywata
instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowege, istotnych zakldcen
przepitywow Srodkdw pienieznych oraz utraty phmnosel finansowej, na jakie jest ona naraona.

9. Wplyw dzialalnosci przedsiebiorstwa na srodowiske naturalne

Nie dotyczy.

10, Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organsm wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Brak istotnych postepowan.

11. Informarje o zawarciu przez Spolke jednej lub wislo transakeji istotmych transakeji
z podmistami powiazanymi na warnnkach innych niz rynkowe
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W okresie 07.08.2020 - 31.12,2020 r. nie wystapily takie transakeje.

12. Wyplacone dywidendy.

W okresie 07.08.2020 - 31.12,2020 r. nie wyptacono dywidendy.

13. Wynagrodzenia, nagrody i kerzysei Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Spotka mie wyptacata wynagrodzen z tytuhu umowy o prace ani czlonkom Zarzadu ani cztonkom
Rady Nadzorczej.

Spola zawierala natomiast dedatkowe transakeje handlowe z podmictami powigzanymi osobowo z
czlonkami zarzadu swoich organow zarzadzajacych. Opis transakeji znajduje sie w sprawoedanin
finansowym w Nocie 20, Transakeje z podmiotami powiazanymi - powidzania osobowe. Transakcje
byly dekonywane na warunkach edpowiadajacych warunkom rynkowym.

14. Pozyczki kredyty, zaliczki i swiadezenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wehodzacym w sklad organow zarzadzajacych, nadzorujacyeh lub administrujacych
spolek handlowych

W okresie od 07.08.2020 do 31122020 r. Spofka nie udzielata poZzyczek i kredytow, ani nie
wyplacala zaliczek czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej.

15. Przecieme zatrudnienie w rokn abrotowym, a podzialem na grupy zawodowe

Struktura zatrudnienia 31122020
Pracownicy umyshowi 2
RAZEM: 2

16. Informacje o umowie z firma andytorska i jej wynagrodzenin.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta za rok obrotowy kefczacy sie 31 grudnia 2020 rolu
za obowizzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowege Spdiki, zgodmie z umowa
wyniesie 5 ty=. zt powigkszone o pedatek VAT w obowiazujacej stawee.
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17. Sytmacja finansowa

Obecrng syiuacje finansowa spolki obrazuja dane i wskazniki zawarte w pkt 1 Wybrane dane
finansowe oraz szczegilowe dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

W przeciagu niecatych 4 miesiecy od wydzielenia Spolki ze spotki SoftwareHut Sp. z 0.0, spotka
Zonifere 5.4 zrealizowala sprzedaz na poziomie 890 tys. zi co pozwolite na wygenerowanie
dodatnich przephywiw z dziatalnosci eperacyjnej w wysokosci 164 tys. zi Niemniej w tym samym
okresie dokonata inwestycji we wiasny produkt cyfrowy w kwocie 811 tys. zi, ktore sfinansowata
pozyczkami od spolki matki na kwote 739 ty= z6

Spotka planuje dynamicznie poszerzac baze klientdw.

Plany rozwoju platformy Zonifero s3 w glowne] mierze definiowane przez zapotrzebowanie
klientow, aplikacja przy kazdym niemal wdreZeniu wzbogaca sie o nowe funkejonalnosei
uwzgladniajace specyficzne potrzeby organizacji klienta. Ponadto Spotka planuje wykonad prace
majarce na celu nlatwienie szerszej dysirybucji aplikacji na rynkach miedzynaredowych a takie
poprawienie jakesei doswiadezenia uiytkownika, bezpieczenstwa aplikacfi oraz poglebienis
przewagi konkurencyjnej w zakresie integracji z systemami biurowymi iloT. Spotka planuje
kontynuowat prace nad rozwojem jej autorskiego rozwijzania.

18. Opis podstawowych ryzvk i zagrozen

Ryzyko zmiany cen

Spolka jest narazona na ryzyke zmiany cen w dosc ograniczonym stopniu. Spotka ustala ceny dla
klientéw na podstawie precyzyjnych informacji o wynagrodzeniach zespoléw projektowych
wytypowanych do realizacji projekin. 0d strony przychodowej ustalone ceny 53 cenami co do
zasady niepodlegajacymi dalszym korektom w toku wykenywania projektu. Z kolei wynagrodzenia
zespolow projektowych ze swojej natury nie rosng w sposob skokowy i sa w dufej mierze
uzaleznione od decyzjii danej spotki. Projekty realizowane przez Spotke trwaja srednio kilka
miesiecy, co powoduje, #2 w cyklu realizacji projelkiu istnieje mate ryzyko istotmego wphrwu
Zmiany cen zakupu Na rentownoss.

Ryzvko utraty plynnosei finansowej

Ryzyko utraty plynnesci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mo#liwosci splaty przez
Spotke jej zobowiazan finansowyech w momencie ich wymagalnosci. Celem dziatan prowadzonych
przez Spolke w zakresie zarzadzania ryzykiem plynnozci jest eliminacja tego ryzyka.

W zakresie zarzadzania piynnosciz Spdtka koncentruje sie na szczegolowej analizie splywu
nalesnosei, rotacji zapasu i uzyskiwaniu max terminéw platnosei z jednoczesnym korzystaniem ze
skont. Jednoczesnie Spotka w celu ograniczenia ryzyka dazy do posiadania odpowiednich wolnych
limitow w zakresie finansowania obcego, pozwalajacych na zapewnienie finansowania biezacych
jakiplanowanych dziatan,

Ryzyko stopy procentowej

Spolka posiada zobowigzania z tytulu kredytdw. [stnieje ryzyko wezrostu tych stop procentowyeh w
stosunkn de momentu zawarcia nmowy. Spotka nie stosowata dotychezas zabezpieczen przed
WITostem stop procentowych, uznajac Ze ryzyko to nie jest znaczace. Niemmniej Spotka kontroluje na
biezaco stopien narazenia na ryzyvko wzrostu stop procentowych oraz prognozy zmian stop
procentowych w celu monitorowania sity ekspozyeji Spotki na to ryzyke.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyvko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobiefistwo nie wywizzania sie kontrahentow ze
zobowiazan wobee Spolld jest ograniczane na wiele sposobdw. Podstawowym mechanizmem
detekcyjnvm  jest bieface monitorowanie splywu naleinosci, W wynikn tyeh  dziatan
natychmiastowo podejmowane 53 czynnosel windykacyjne. 0d strony prewencyjnej, Spolka skupia
sie ghownie na wlasciwym doborze kontrahentdw, tj. podejmowaniu wspolpracy z renomowanymi
przedsiebiorstwami o okreslonej reputacii.

Ryzyko rwiazane z odbiorcami i zawieranymi nmowami

Spotka minimalizuje to ryzyke poprzez poswiecanie szezegolnej uwagi do wspdlpracy =
klwczowymi klientami, monitorujac zadowolenie tych klientdw ze wspolpracy oraz delegujac do ich
obshugi pracownikow z odpowiednim doswiadczeniem. Spolka ogranicza opisane ryzyvko poprzez
zwiekszanie liczby kuczowych klientdw, dywersyfikacje, staly rozwdj zakresu i jakesci
swiadczonych ustug oraz réinicujac wynagrodzenie w ramach podpisanych umdw w taki sposdb,
by rezygnacja z jednej z ushig nie oznaczata utraty klienta, a jedynie przejsciowy spadek
przychodow od niego uzyskiwanych. Dywersyfikacja klientdw, ograniczajaca koncentracje
odbiorcdw oraz oferowanie rdznorodnych ushug, jest ponadto czynnikiem minimalizujaeym ryzyko
uzaleznienia od kluczowych cdbiorcaw.

Ryzyko rwiazane z nowymi technologiami teleinformatycznymi
Rynek drzialalnosei Spolki Zonifere charakteryzuje sie wysokim tempem zmian technologicznych
oraz standardem Swiadezonych ustug. Newe technologie umozliwiaja tworzenie nowych, bardziej
zaawansowanych roezwiazan, Rozwoj Spoiki jest uzalezniony muin. od posiadanych kompetencji w
zakresie wykorzystania mozliwosei oferowanych przez nowe technologie teleinformatyezne oraz
zdolnosei do rozwoju oferty odpowiadajacej wyznaczanym standardom. W zwiazku z powyZszym
istnieje ryzyko niesprostania przez Spdtke wymaganiom stawianym przez dynamiczny rozwdj
nowych technologii teleinformatycznych. Ponadto, w przypadku prowadzenia prac rozwojowych
nad innowacyjnymi rozwizzaniami wykorzystywanymi przy swiadczenin ushug, istnieje ryzyko
wystapienia strat zwizzanych z brakiem pokrycia nakiadow poniesionych na wytworzenie
rozwizzania, Czynniki te mogs negatywnis wplynaé na kondyeje finansows i tempo realizacji planu
rozwoju Spoiki. Spoltka dafy do ograniczenia tego ryzvka poprzez biefzara analize rynlku,
dostepnych technologii informatycznych oraz oplacalnesc ich gospodarczego wykorzystania.

Elaktronicmia Dm?j:’:_- m-tn'_r
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6.3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Zonifero
S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2020 r.

B-think

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZONIFERO S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2020 R.

Sprawozdanie zawiera 4 strony

Poznan, dnia 19 maja 2021 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEG( BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej ZONIFERD S.A.

S janie z badani tania fi

Opinia
Przeprowadziliémy  badanie  rocenego  sprawozdania  finansowego ZONIFERQ  S.A.
z siedzibg w Bialymstoku [dalej .Spotka”, .Jednestka”), na ktére skladajs sie:
» sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgce
sume bilansows w wysokosd 5 390 tys. =4,
» sprawozdanie z calkowitych dochoddw od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia
2020 roku wykazujace catkowity strate w wysokosc 498 tys, =i,
» sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok cbrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujagce zwigkszenie kapitalu  wlasnego
w wiysokosc 2 819 tys. =),
» sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 31 grudmia 2020 roku wykazujgce zwiekszenie stanu sSrodkdw pienieznych
w wysokosci 83 tys. =i,
» informacja dodatkowa zawierajaca opis preyjetych zasad rachunkoweosci i inne informacje
objasniajace,
{~sprawozdanie finansowe").

Namm zdaniem, sprawozdanie finansowe:

plzedsmwla rzetelny i jasny cbraz sytwacji majgtkowej i finansowej Spolki na dzied
31 grudmia 2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienieinych za rok
obrotowy zakorczeny w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Eurocpejska oraz
przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosd,

= jest zgedne co de formy i tresci z cbowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem
Jadnostki,

= zrostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosc (.Ustawa
o rachunkowosci” - Dz.U. z 2021 r, poz. 217).

Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standarddw Badania przyjetymi uchwaly Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw
nr 3430/32a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentéw, z pozn. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieghych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicenym (,Ustawa o bieghych rewidentach” -
t.j. Dz. U, z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos< zgodnie z tymi standardami zostala dalej
opisana w  sekgji naszege  sprawozdania  .Odpowiedzialmos?  bieglego  rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego ™.

Jestesmy niezaleini od Spodtki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezneosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etycznych dla Ksiegowych (.Kodeks IESBA") przyjetym uchwaly Krajowej Rady
Bieghych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
bieghych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
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sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilifmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami | Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezaleini od Spokki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o bieghych rewidentach.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajace | odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi — koszty zakonczonych prac rozwojowych

W bilansie sporzadzonym na dzien 21 grudnia 2020 roku Spolka zaprezentowals koszty prac
rozwojowych w lgcznej wysokosci 4 656 tys. zh, Zarzad Spotki przyjat do realizacji plan rozwoju,
wedtug ktorego aktywowane koszty prac rozwojowych zostang pokryte przychodami ze sprzedazy
w wyniku zastosowania technolegii zwigzanej z aktywowanymi kosztami. Powodzenie plamow
Zarzadu Spotki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych, ktore zdaniem Zarzadu
Spotki zostang uwierficzone powodzeniem, jednak wskazujemy, i ze wzgledu na ryzyka biznesowe,
pewnosci takiej nie ma. Nasza opinia nie zawiera zastrzeZenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnosd Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaci
majatkowe]j i finansowej i wyniku finansowege Spolki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska oraz przyjetymi zasadami
(polityks) rachunkowosci, oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umoéliwic sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosc Spotki
do kontynuowania dzizskalnosci, ujawnienie, jefeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjy drzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziztalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spotki albo zamierza dokonad likwidacji Spotki,
albe zaniechac prowadzenia dzialelnosci albe nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalnosci,

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spetki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnizhe wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci, Czlonkowie Rady
Madzorczej Spolki odpowiedzialni =3 za nadzorowanie procesu sprawozdawezosci finansowesj Spatki.

Odpowiedzialnosd biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Maszymi celami s3 uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosc nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub  bfedem oraz  wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszy opinie. Wystarczajaca pewnosE jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, e badanie przeprowadzone zgodnie z KSBE zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogs powstawad na skutek oszustwa
lub bedu i =3 uwaZane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, e pojedynczo lub lgcznie
moghyby wplynad na decyzje gospodarcee uZytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowega.

Koncepcja istotmoSci stosowana jest przez bieglego rewidenta zarowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wphywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen
oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formubtowaniu opinii bieglege rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania 53 wyrazane z uwzglednieniem jazkosciowego i wartosdowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania | zawodowym osadem bieglego
rewidenta.

Zzkres badaniz nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentowneosd Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przyszhosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3d | zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

»  identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego =mmieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanegeo oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym  ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre
53 wystarczajgce 1 odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacege z bledu, poniewaZz oszustwo moZe dotyczyd zmowy, falszerstwa, celowych
pominigc, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

» uwzyskujemy =zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla  badania w  celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoktki,

* oceniamy ocdpowiedniost zastosowanych zasad [polityki) rachunkowesci oraz zasadnosc
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki,

*  wydagamy wniosek na temat odpowiedniosd zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziakalnosci jake podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnosc zwigzana ze zdarzemiami |ub
warunkami, ktéra moZe poddawal w znaczacy watpliwost zdolnost Spotki do kontynuaci
drialalnosci. Jezeli dochedzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc, wymagane jest
od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy naszg cpinig. Nasze wnioski 53 oparte na doweodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakie przyszbe zdarzenia
lub warunki mogg spowodowad, e Spotka zaprzestanie kontynuacii dziatalnosci,

= oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawsy transakce
i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Ma inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziztalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2020 rcku (,Sprawozdanie z dziatalnesd").

Odpowiedzialnoss Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzizlny za sporzgdzenie Sprawoczdania z dzialelnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki 53 zobowizzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziztalnosc Spokki spehialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosd.

Odpowiedzialnoss biegtego rewidenta

Masza opinia z badania sprawoczdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dzisfalnosc.
W =zwigzku z badaniem sprawoczdania finansowego naszym obowizzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosd, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposab
wydaje sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy =zobowizzani peoinformowad o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym ocbowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieghych
rewidentach jest rdwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziakelnosci zostale sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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B—thlnk think big, think business

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

MNa podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosc
Spotkiz
= zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

* jest zgedne z informacjami zawartymi w spraweadaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
ofwiadczamy, Ze nie stwierdziliEmy w Sprawozdaniu z dziaklnosd istotnych znieksztalcen.

i Bl=kironicznme
Marcin e

Janusz =
Data: 2031.05.18
Marcin Hauffa  Hauffa 1ee01-amor

Czionek Zarzadu
Bieghy rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident dzialajacy w imieniu
B-think Audit sp. z 0.0.

61-119 Poznan, ul. sw. Michala 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem ewidencyjnym 2063

Poznan, dnia 19 maja 2021 roku

Miniejsze sprawozdanie zawiera 4 strony.
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6.4. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za powyzszy okres nie byty poddawane badaniu, ani przeglagdowi przez biegtego
rewidenta.

Zonifero S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWES

30.06.2021 31.12.2020

AKTYWA

PLN'001 PLN'D0O

Aktywa trwate 4783 4656
Wartosé firmy - -
Wartosci niematerialne 4783 4656
Rzeczowe aktywa trwate - -
Prawo do uzytkowania - -
Nieruchomosdci inwestycyjne - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe 638 734
Zapasy 46 43
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug 364 505
Naleznosci pozostate 105 79
Naleznosdc z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 102 83
Krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa 20 23
Aktywa razem 5421 5390
30.06.2021 31.12.2020

PASYWA

PLN'001 PLN’000

Kapital wiasny 2273 2819
Kapitat zaktadowy 100 100
Kapitat zapasowy 3217 3217
Zyski zatrzymane (1044) (498)
- w tym zysk (strata) netto (546) (498)
Razem kapital wiasny 2273 2819
Zobowiazanie diugoterminowe 544 672
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 544 672
Pozostate rezerwy - -
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete - -
Inne zobowigzania finansowe - -
Zobowiazania krétkoterminowe 2603 1899
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 2154 739
Inne zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 406 1130
Zobowigzania pozostate 13 25
Zobowizzanie z tytutu podatku dochodowego - -
Dotacje - -
Pozostate rezerwy 31 5
Pasywa razem 5421 5390
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SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITY CH DOCHODOW

01.01.2021 - 07.08.2020 -
30.06.2021 31.12.2020
PLN'001 PLN'000

Dziatalnosc kontynuowana

Przychody 1000 890
Przychody netto ze sprzedaly produktow 992 732
Zmiana stanu produktow - -
Przychody netto ze sprzedaly towardw i materiatow 5 155
Przychody pozostate 3 3
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1668 1490
Amortyzacja 409 297
Zuiycie materiatow i surowcow 3 10
Ustugi obce 1194 1028
Podatkii optaty 1 0
Wynagrodzenia 42 34
Ubezpieczenie spoteczne i inne dwiadczenia 7 7
Pozostate koszty 6 4
Wartosd sprzedanych towaréw i materiatow 5 109
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (667) (600)
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe 7 14
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (674) (613)
Padatek dochodowy (128) (115)
Zysk (strata) netto (546) (498)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem (546) (498)
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021- 07.08.2020 -
30.06.2021 31.12.2020
PLN'000 PLN'000

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
1. Zysk / strata brutto (674) (613)
Il. Korekty (186) 777
1. Amortyzacja 409 297
2. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) - 9
3. Zysk (strata) zdziatalnosci inwestycyinej - -
4. Zmiana stanu rezerw (102) 677
5.zmiana stanu zapaséw (3) (43)
6. Zmiana stanu naleznosci 115 (585)
7.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, zwyjatkiem pozyczek i kredytow (737) 1155
8. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dotacji - -
9. Podatek dochodowy zaptacony 128 115
10. Wycena instrumentdw pochodnych - -
11.Zmiana stanu pozostatych aktywdéw 3 (23)
12. Wydzielenie jednostki Zonifero - (825)
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1H1) (860) 164
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wphywy - -
1. Wydatki 536 811
1. Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i wartoici niematerialnych 536 811
1ll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (536) (811)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
1. Wptywy 1415 750
2. Kredyty bankowe i poiyczki zaciggniete 1415 750
1I. Wydatki - 20
1. Sptata kredytéw bankowych i pozyczek zaciagnietych - 20
2. Odsetki - 1]
1ll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 1415 730
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 19 83
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 19 83
-zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 83 -
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/-D), W TYM 102 83
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania 33 -
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7. Zataczniki
7.1. Odpis z Krajowego Rejestru Sagdowego
Stronalz7
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRA)JOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 20.10.2021 godz. 10:43:30
Numer KRS: 0000853687
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestragi w Krajowym Rejestrze Sadowym 07.08.2020
Ostatni wpis [ Numer wpisu 10 Data dokonania wpisu 13.10.2021
Sygnatura akt RDF/350055/21/174
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCY|NA
2.Numer REGON/NIP REGON: 386725830, NIP: 9662142212
3.Firma, pod ktéra spéika dziata ZONIFERO SPOLKA AKCYNA
4.Dane o wzednigjszej rejestraci
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc NIE
gospodarczg z innymi poedmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, gmina BIALYSTOK, miejsc. BLALYSTOK
2. Adres ul. SIENKIEWICZA, nr 110, lok. ---, migjsc. BIALYSTOK, kod 15-005, poczta BIALYSTOK, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczne)
4 Adres strony internetowej WW.ZONIFERO.COM
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
LInformada o sporzadzeniu lub zmianie 1 11.05.2020 R. W KN PIOTRA SZCZEPANIKA W WARSZAWIE, REP. A NR 1261/2020 ZAWIAZANO
statutu SPOEKE AKCY)NA
2 30.09.2020 R. W KN PIOTRA SZCZEPANIKA W WARSZAWIE, REP. A NR 2871/2020 DODANO §
15 UST. 3, ZMIENIONO § 25 UST. 2PKT 3
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Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
oghoszer spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste (NIE

okreslomym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku

spotki nie wynikajacych z akgi?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w Zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
1.0krelenie okolicznodc powstania PODZLAL
2.0pis sposobu powstania spdtki oraz PODZIAL SPOLKI SOFTWAREHUT SPOLKA Z OGRANMICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
informacja o uchwale BIALYMSTOKU (SPOLKA DZIELONA) POPRZEZ PRZENIESIENIE CZESCI MAJATKU SPOEKI

DZIELONE] NA SPOEKE NOWO ZAWIAZANA (ZONIFERO SPOLKA AKCY)NA W ORGANIZAC)I Z
SIEDZIBA W BIALYMSTOKU) W TRYBIE ART. 529 § 1 PKT 4 KSH (PODZIAL PRZEZ WYDZIELENIE)
NA PODSTAWIE UCHWALY NR 1 Z DNIA 11.05.2020 R. NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW SOFTWAREHUT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W KN PIOTRA
SZCZEPANIAKA W WARSZAWIE, REP. A NR 1256/2020 ORAZ UCHWALY NR 1 Z DNIA 11.05.2020 R.
NADZWYCZA|NEGO ZGROMADZENIA AKC)ONARIUSZY ZONIFERD SPOLKA AKCY|NA W
ORGANIZAC)I W SPRAWIE PODZIALU W KN PIOTRA SZCZEPANIAKA W WARSZAWIE, REP, A MR
1261/2020

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji | Konsumentdw o zgodzie
na dokonanie koncentragji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma SOFTWAREHUT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000565360

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 361904992

6.Mumer NIP 9662098244

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma TENDERHUT SPOL KA AKCY]NA
2.Imiona R
3.Numer PESEL/REGON 200346301
4.Numer KRS 0000355489

6.Czy wspdinik posiada catost akgji TAK
spdtki?

Rubryka 8 - Kapitat spéiki
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1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 100 000,00 Z&
2.Wysokoi€ kapitatu docelowego memnan
3.Liczba akcji wszystkich emisji 10000000
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,012
5.Kwotowe okredlenie czesd kapitatu 100 000,00 Z&
wptaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego ssman
podwyZszenia kapitatu zakfadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emisja akdji
1 1.Nazwa seril akgi A
2.Liczba akgji w danej serii 10000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCJE NIE SA UPRZYWILE)OWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie 53 uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypeyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentadji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU | EDNOOSOBOWEGD - CZLONEK ZARZADU JEDNOOSOBOWO
W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALA]ACYCH
LACZNIE
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skfad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NOWAK
2.Imiona PIOTR MARCELI
3.Numer PESEL/REGON 76032601735
4.Mumer KRS o
5.Funkda w organie reprezentujacym |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
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2 1.Mazwisko / Nazwa lub firma RATAJCZAK
2.Imiona JACEK MARIA
3.Numer PESEL/REGON 83091111231
4.Numer KRS A
5.Funkda w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
3 1.Mazwisko / Nazwa lub firma CHMIELEWSKI
2.Imiona PRZEMYSEAW
3.Mumer PESEL/REGON 84090406539
4.Numer KRS o
5.Funkda w organie reprezentujacym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko STRZELECKI
2.Imiona ROBERT SEBASTIAN
3.Numer PESEL 77092700473
2 1.Nazwisko BIRK
2.Imiona THOMAS JACOB
3.Numer PESEL 76042719015
3 1.Mazwisko ANDRZEJEWSKI
2.Imiona MATEUSZ
3.Numer PESEL 86070412271

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosd

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci

26, 11, Z, PRODUKC]A ELEMENTOW ELEKTRONICZNYCH

przedsiebiorcy

26, 12, Z, PRODUKC) A ELEKTRONICZNYCH OBWODOW DRUKOWANYCH

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
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4 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAL ALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

5 62, 02, Z, DZIAEALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

6 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

7 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

8 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBNA DZIALALNOSC

| 72, 13, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWO)JOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PREZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlodeniu 1 13.10.2021 0D 07.08.2020 DO 31.12.2020
roczneqo sprawozdania
finansowego
2.Wzmianka o ztoZeniu opinii 1 R 0D 07.08.2020 DO 31.12.2020
biegtego rewidenta /

sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania

finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 b 0D 07.08.2020 DO 31.12.2020
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego

4.Wzmianka o zfoZeniu 1 TR 0D 07.08.2020 DO 31.12.2020
sprawozdania z dziatalnosc

podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien koficzacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2020
ktéry nalezy zlozyé sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informadje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadfosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadfosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosdowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 20.10.2021

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.2. Odpis aktu notarialnego, zawierajacego Statut Emitenta

KANCELARIA NOTARIALNA
PIOTR SZCZEPANIAK NOTARIUSZ
ul. Minska 25 lokal nr 329
03-808 Warszawa
tel./fax 22 618 49 55
tel. mob. 780 166 345

REPERTORIUM A NR 2871 /2020
AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego wrzesnia dwa tysiace dwudziestego roku (30.09.2020) w obecnosci Piotra
Szczepaniaka — notariusza w Warszawie, prowadzacego Kancelarie Notarialng w lokalu
numer 329 przy ulicy Minskiej numer 25, w lokalu tej Kancelarii odbylo si¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétki pod firma ZONIFERO Spétka Akcyjna z siedziba
w Biatymstoku (adres Spotki: 15-005 Biatystok, ulica Sienkiewicza numer 110, REGON:
386725830, NIP: 9662142212), wpisanej do Rejestru Przedsighiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000853687, zgodnie z trescig okazanej przy niniejszym akcie
notarialnym informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j. Dz. U. z 2019 roku. poz. 1500), z
dnia 29 wrzesnia 2020 roku, godz. 15:11:48, zwanej dalej rowniez ,,Spotka™, o nastepujacej
tresci:

PROTOKOL
Z NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

§1. Zgromadzenie o godz. 14:00 (czternastej) otworzyl Robert Strzelecki — Prezes Zarzadu
Jjedynego Akcjonariusza Spotki tj. spotki pod firmg TENDERHUT Spotka Akceyjna z siedzibg
w Biatymstoku, uprawniony do reprezentacji samodzielnej reprezentowanej spotki stosownie
do okazanej przy niniejszym akcie notarialnym informacji odpowiadajacej odpisowi
aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pobranej na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (t.j. Dz. U. z 2019 roku, poz. 1500), z dnia 30 wrze$nia 2020 roku, godz. 12:33:25,
ktory o$wiadezyl, ze w dniu dzisiejszym odbywa si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki dzialajacej pod firma ZONIFERO Spoélka Akcyjna z siedzibg w
Biatymstoku, z nast¢gpujacym proponowanym porzadkiem obrad:
1) otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia,
2) wybor Przewodniczgeego Walnego Zgromadzenia,
3) stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do

podejmowania uchwat,
4) przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,
5) podjecie uchwaly w sprawie uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej Spotki,---------------
6) podjecie uchwaly w sprawie wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy,--------
7) podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki,
8) podjecie uchwaly w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki,-------====-mmmrmmmen
9) zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia. --

Do punktu 2 porzadku obrad:
Przewodniczenie dzisiejszemu Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
spolki dziatajacej pod firma ZONIFERO Spoétka Akcyjna z siedziba w Bialymstoku, na
podstawic Uchwaly numer 1 powzigtej w glosowaniu tajnym wszystkimi 10.000.000

1
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(dziesie¢ milionéw) glosami ,za”, przy braku gloséw ,przeciw” i L~Wwstrzymujacych si¢™;
lacznie 10.000.000 (dziesig¢ miliondw) glosow waznych, stanowiacych 100 % (sto procent)
ogllnej liczby gloséw w Spoltce, powierzono Robertowi Strzeleckiemu, ktéry wybér ten
przyjat.

Do punktu 3 porzadku obrad:
Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, podpisat ja i stwierdzil, ze na
dzisiejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spolki dziatajacej pod
firma ZONIFERO Spétka Akeyjna z siedziba w Bialymstoku reprezentowane jest 100% (sto
procent) kapitalu zaktadowego Spétki, tj. 10.000.000 (dziesie¢ milionow) akcji o wartosci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, o lacznej wartoéci nominalnej 100.000.00 zt (sto
tysicey zlotych), uprawniajacych do takiej samej liczby glosow (ktére to akcje przystuguja
jedynemu akcjonariuszowi Spotki, to jest spétce pod firma TENDERHUT Spétka Akeyjna z
siedzibg w Biatymstoku, a nadto, ze nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego
odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do porzadku obrad,
wobec czego mimo braku formalnego zwolania, niniejsze Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy moze w trybie art. 405 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku
kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2019 roku, poz. 505) podja¢ uchwaty w sprawach
objetych porzadkiem obrad. e

/
S

Do punktu 4 porzadku obrad: ;
Przewodniczacy poddal pod glosowanie zaproponowany porzadek obrad i stwierdzil, 7e ()
zostal on zatwierdzony na podstawie Uchwaly numer 2 powzigtej w glosowaniu jawnym
wszystkimi 10.000.000 (dziesi¢¢ miliondw) glosami ,za”, przy braku glosow .przeciw® i
»wstrzymujacych — sie™; tacznie 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) glosow waznychy.
stanowiacych 100 % (sto procent) ogdlnej liczby gloséw w Spotce. —

Do punktéw 5-8 porzadku obradi—--—----oomomo
Przewodniczacy zaproponowal podjgeic przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spolki dzialajacej pod firma ZONIFERO Spolka Akcyjna z siedziba w
Biatymstoku nastgpujacych uchwat:

. Uchwala numer 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq ZONIFERO Spdtka Akcyjna z siedzibq w Biatymstoku
z dnia 30 wrzesnia 2020 roku
w sprawie uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej Spotki

§ 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 391 § 3 Kodeksu
spotek handlowych uchwala Regulamin Rady Nadzorczej Spotki w nastepujacym brzmieniu:-

»REGULAMIN RADY NADZORCZEJ ZONIFERO S.A.

Rozdziat
Przepisy ogblne
§1
Rada Nadzorcza dziala na podstawie Statutu Spotki, Uchwal Walnego Zgromadzenia,
Kodcksu Spdtek Handlowych oraz niniejszego Regulaminu.

Rozdziat 11
Tryb powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej

"~
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§2

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z trzech do picciu czltonkdéw powolanych zgodnic ze
stosownymi zapisami Statutu Spoiki.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierani sa na wspolng trzyletnia kadencjg.------------------
Rada Nadzorcza podczas pierwszego posiedzenia wybiera ze swego grona
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.
4. Do waznosci wyboru Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wymagana jest
wigkszos¢ 2/3 gloséw sposrod obecnych na posiedzeniu Rady.
Ustepujacy czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani do Rady Nadzorczej
nastepnej kadencji.
6. Rada Nadzorcza lub poszczegdlni jej czlonkowie moga by¢ w kazdym czasie odwotani w
sposdb przewidziany dla ich powolania przed uptywem kadencji. Powodem odwotania
moze by¢ w szczegolnosci dzialanie na szkode Spotki.

o

w

w

Rozdzial 111
Zakres kompetencji Rady Nadzorczej
§3
Rada Nadzorcza sprawuje staty, ogdlny nadzdr nad dziatalnodcia Spotki.-------------=-ne---

b

"~ 2. Rada Nadzorcza corocznie przedklada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwigzia
~ = oceng sytuacji Spotki. Ocena ta powinna by¢ udostgpniona wszystkim Akcjonariuszom w
"/ ‘takim terminie, aby mogli sie z nia zapozna¢ przed Zwyczajnym Walnym
i | Zgromadzenien.
3. ‘Rada Nadzorcza opiniuje wszelkie wnioski i sprawy wymagajace opinii Walnego
J /Zgromadzenia.
V. 47 Poza obowiazkami okreslonym w ust. 2 i 3 powyzej, do kompetencji Rady Nadzorczej
= naleza obowiazki okre§lone w Statucie Spotki oraz przepisach prawa.
5. Rada Nadzorcza ma prawo zadania wykonania dla swych potrzeb, na koszt Spotki, w
szczegblnie skomplikowanych przypadkach i po zasiegnieciu opinii Zarzadu, ekspertyz i
badan w zakresie spraw nalezacych do jej kompetencji.

Rada Nadzorcza zobowiazana jest do:
1) skladania Walnemu Zgromadzeniu corocznego, pisemnego sprawozdania ze swojej
dziatalnosei,
2) skladania wnioskéw na Walne Zgromadzenie w sprawie udzielenia Zarzadowi
absolutorium,
3) opiniowania propozycji podziatu zysku lub pokrycia strat,
4) nadzoru nad wykonywaniem uchwat Walnego Zgromadzenia.
§5
1. Rada Nadzorcza ma prawo zwolywania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
Zarzad nie zwola go w czasie okreSlonym w statucie Spotki i Kodeksie Spotek
Handlowych.
2. Rada Nadzorcza moze wystapi¢ z wnioskiem do Zarzadu o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. W przypadku niezwotania Walnego Zgromadzenia przez Zarzad
w terminie 2 tygodni od zgloszenia odpowiedniego wniosku, Rada Nadzorcza ma prawo
zwotania takiego posiedzenia.

§6
1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki 1 kompetencije kolegialnie.
Rada Nadzorcza moze oddelegowac jednego lub kilku cztonkéw Rady Nadzorczej do
samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Zasady petnienia czynnosci
nadzorczych przez delegowanych czlonkow Rady Nadzorczej, okre$la Rada Nadzorcza po
zasiegnigeiu opinii Zarzadu.

N

str. 135



= ;
Dokument Ofertowy Zonifero S.A. o zonifero

3. Rada Nadzorcza moze oddelegowaé ze swego  grona czlonkow do  czasowego
wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu, zawieszonych lub nie mogacych sprawowac
swoich czynnosci.

§7

I. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga wykonywaé swoje prawa i obowigzki lacznie lub
e T
Sprawujac nadzor, czlonkowie Rady Nadzorczej powinni w szezegolnosci podejmowad
odpowiednie dzialania, aby otrzymywa¢ od Zarzadu regulame i wyczerpujace informacje
0 wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatainosei Spolki oraz o ryzyku
zwigzanym z prowadzona dzialalnoscia i o spasobach zarzadzania tym ryzykiem --seeeeeee
3. Kazdy z czlonkow Rady Nadzorczej ma prawo zada¢ dostarczenia wszelkich informacji

dotyczacych przedsigbiorstwa Spolki oraz ma prawo zbadaé¢ uzyskane informacje

1o

dotyczace Spotki.
4. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej ma prawo do wegladu do dokumentow ksiegowych
Spodki.

5. Informacje uzyskane przez czlonkéw Rady Nadzorczej przy petnieniu przez nich
obowiazkow stanowig tajemnice stuzbowa,

Rozdzial IV Pl
Tryb zwolywania i przebiegu posiedzen Rady Nadzorczej ’ 2
§8

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sig nie rzadziej niz trzy razy do roku. Zwoluje je
Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej.
Niezaleznie od posiedzen, o ktorych mowa w pkt 1, Przewodniczacy Rady zwohuje.

posiedzenie Rady na wniosck Zarzadu Spolki lub ktéregokolwiek z czlonkéw Rady.

Posiedzenie Rady Nadzorczej winno by¢ zwolane w terminic dwéch tygodni od
otrzymania zadania zwolania takiego posiedzenia.
3. Zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia dostarcza si¢ czlonkom Rady na 7 dni przed
terminem posiedzenia. listem poleconym lub drogq elektroniczna.
4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 3 powyze) winno zawieraé date, godzing i miejsce
posiedzenia oraz porzadek obrad z zalaczonym wykazem materialow roboczych do
poszczegdlnych punktéw porzadku obrad, a takze informacje, na c¢zyj wniosek
postedzenie zostalo ZwWOlane. ««=s=ss e mmmm el
5. Wszelkie materialy robocze kazdorazowo winny by¢ przekazywane wszystkim czlonkom
Rady Nadzorczej w tym samym czasic,-----
6. Za terminowe przygotowanie i przekazanie materialéw roboczych odpowiedzialny jest
Zarzad Spoiki. mamnnn
7. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze si¢ odbyé bez formalnego zwolania. jesli wszyscy jej
czlonkowie wyraza zgod¢ w formie dokumentowej na odbycie posiedzenia najpozniej w
dniu posiedzenia,
8. W posiedzeniu Rady Nadzorcze) moZna uczestniczy¢ réwnicz przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sig¢ na odleglosé. Rada Nadzorcza okresli w
formie regulaminu szczegotowe zasady udzialu w posiedzeniu Rady Nadzorczej przy
wykorzystywaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej.

§9

1. Porzadek obrad powinien zawieraé, poza sprawami do rozpatrzenia lub zatwierdzenia, dla
ktorych zostato zwolane posiedzenie, przyjecie protokolu z poprzedniego posiedzenia.-----
2. Na posiedzeniu Rady powinny by¢ w zasadzie rozpatrywane tylko sprawy objete
porzadkiem obrad.

/
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Sprawy wniesione pod obrady w czasie posiedzenia moga by¢ rozpatrywane jedynie w

przypadku. jesli naglos¢ wniosku zostanie uchwalona jednogloSnie przez cztonkéw Rady

bioracveh udzial w posiedzeniu.------

Whniosek, ktorego nagloéé nie zostala uchwalona podczas danego posiedzenia, powinien

by¢ objety porzadkiem obrad najblizszego posiedzenia Rady.
§10

. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewodniczacy. W przypadku

nieobecnosei Przewodniczacego, posiedzeniu przewodniczy Wiceprzewodniczacy Rady.--
Zarzad Spotki ma prawo uczestniczenia w posiedzeniach Rady Nadzorczej z glosem
doradezym, chyba, ze posiedzenie dotyczy bezposrednich spraw Zarzadu lub jego
czlonkow, a w szezegolnosei odwolania, odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia
lub gdy Rada Nadzorcza podejmic uchwalg o wylaczeniu udzialu Zarzadu z czesci badz z
catoSci obrad danego posiedzenia. Zarzad na posiedzeniach Rady Nadzorczej jest
reprezentowany przez Prezesa Zarzadu lub innych czlonkéw Zarzadu delegowanych przez
Prezesa Zarzadu.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ takze wiasciwi dla omawianych
spraw pracownicy Spofki, a takze inne osoby zaproszone przez Rade Nadzoreza.-----------
§11

‘"-\k Z zastrzezeniem postanowien § 8 pkt 7 niniejszego regulaminu, uchwaty Rady Nadzorczej

\ moga by¢ powzigte, jezeli wszyscy czlonkowic zostali zawiadomieni o posiedzeniu, a na
< posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej czlonkOw, —---wmrreeeen
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykly wickszoscig 2/3 glosow. -

-/ §12
,/ Z kazdego posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadzony jest protokdd, ktory powinien
zawierac:
a) datg posiedzenia,---ss---

b) imicnna listg¢ cztonkow Rady 1 innych osob uczestniczacych w posiedzeniu,-------------
¢) porzadek obrad posiedzenia,
d) wyniki glosowania oraz tres¢ odrgbnych zdan lub zgloszonych zastrzezen do uchwat

lub postanowien, wnoszonych przez poszezegéinych czlonkow Rady.-=--sesmecmemnneenes
Protok6l jest sporzadzany przez protokolanta wskazanego przez prowadzacego
posiedzenic Rady Nadzoreze;. ---
Protokoly podpisuje prowadzacy posiedzenie Rady Nadzorczej oraz protokolant.=-«ss=s--
Integralng czescig protokolu sa materialy robocze zwiazane z poszezegolnymi punktami
porzadku obrad.
Protokoly winny byc¢ zebrane w ksiege protokotow.
Protokoly z posiedzen przechowywane sa w Warszawie.
Protokdd z ostatniego posiedzenia jest rozsylany czlonkom Rady Nadzorczej wraz z
zawiadomieniem o kolejnym posiedzeniu,
Uchwaly Rady Nadzorczej, kolejno numerowane 1 ewidencjonowane w repertorium.
grupowane sa w oddzielny Zbior Uchwatl Rady. Odpisy uchwal dorgczane sa w ciagu 5
dni od daty ich podjecia Zarzgdowi Spotki. wesoenee

§13

Glosowanie jest jawne, za wyjatkiem glosowania w sprawach osobowych, w tym w
szezegolnosel w sprawach:
a) powolywania i odwolywania czlonkéw Zarzadu,
b) zawieszania z waznych powodow czlonka Zarzadu lub calego Zarzadu,—----------------
¢) powolywania 1 odwolywania z pelnionej funkcji Przewodniczacego oraz

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc takze w sprawach, dla ktoryeh
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Statut spétki lub ninicjszy Regulamin przewiduje glosowanie tajne, o ile zaden z
czlonkéw Rady Nadzorczej nie zglosi sprzeciwu,

Rozdzial V
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej
§ 14

. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja za prace i dzalanie w ramach Rady
wynagrodzenie ustalone przez Walne Zgromadzenie.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej delegowani do pelnienia okreslonych czynnoscei
nadzorczych, a takze czlonkowie Rady Nadzorczej delegowani do czasowego
wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu otrzymuja osobne wynagrodzenie w
wysokosci ustalanej kazdorazowo przez Walne Zgromadzenie.

—

1

Rozdziat VI
Postanowienia koncowe

§15
|. Dzialalnos¢ Rady Nadzorczej finansowana jest ze Srodkéw finansowych Spotki.--wemeeme-nx
2. Rada Nadzorcza korzysta z pomieszczen biurowych, urzadzen i materiatow Spotki,---=--=-
3. Kompleksowy obsluge Rady Nadzorczej w zakresie techniczno-organizacyjnym zapewnia -~

Spolka. »

§16
Ninigjszy Regulamin wchodzi w Zycie z dniem uchwalenia przez Walne Zgromadzenie, ------

§ 2. .

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

Po przeprowadzeniu glosowania. Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
uchwalg oddano 10.000.000 (dziesie¢ miliondow) waznych glosow z 10.000.000 (dziesigé
miliondw) akeji, stanowiacych 100 % kapitalu zakfadowego i uprawniajacych do 100 % (sto
procent) ogolnej liczby gloséw w Spolee z czego 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) glosow
oddano ,za”, przy braku glosow ,.przeciw” i . .wstrzymujacych si¢”, wobec czego uchwata
numer 3 zostala POdjeta. —---mmmmm e e e e

. Uchwala numer 4
Nadzwyczafnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firma ZONIFERO Spotka Akcyjna z siedzibg w Biafvmstoku
= dnia 30 wrzesnia 2020 roku
w sprawie wyboru Domu Maklerskiego NAVIGATOR S.A. = siedzibq w Warszawie do
prowadzenia rejestr akcjonariuszy ZONIFERQ S, A. = siedzibg w Bialymstoku oraz
zobowiqzania Zarzqdu do zawarcia umowy o swiadczenie ustugi prowadzenia rejestru
akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdlki ZONIFERO Spolka Akeyina z
siedziba w Bialymstoku (dalej jako ,Spotka™), dziatajac na podstawie art, 17 ustawy z dnia 30
sierpnia 2019 roku o zmianie ustawy — Kodeks spolek handlowych oraz nicktérych innyvch
ustaw (Dz. U. 2019 roku. poz. 1798). uchwala, co nastgpuje:
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki postanawia o wyborze Domu
Maklerskiego Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy Spolki.-seeeeeemmrmmmmrecerneenee

§2

Y
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spalki zobowigzuje Zarzad Spotki do
niezwlocznego zawarcia umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy Spotki z Domem
Maklerskim Navigator S. A, z sicdzibg W Warszawie. ««--=ss-ssessmsmeem e e e e e mme mana

Uchwata wchodzi w Zycie z chwila podjecia.

§3

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy stwierdzil. Ze w glosowaniu jawnym nad
uchwala oddano 10.000.000 (dziesig¢ miliondw) waznych glosow z 10.000.000 (dziesied
milionéw) akeji. stanowiacych 100 % kapitalu zakladowego i uprawniajacych do 100 % (sto
procent) ogolnej liczby glosow w Spélee z czego 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) glosow
oddano ,za", przy braku glosow ,przeciw™ i ,wstrzymujacych si¢”, wobec czego uchwala

numer 4 zostala podjeta,

~

. Uchwala numer 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq ZONIFERO Spitka Akcyjna = siedzibg w Bialvmstoku
z dnia 30 wrzesnia 2020 roku
w sprawie zmiany Statutu Spolki

§1.

‘Nadér;vczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spolki ZONIFERO Spotka Akcyjna z
siedziba w Biatymstoku (dalej jako .Spolka™), dzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, zmienia Statut Spotki w ten sposib, ze:

oo § 15 Statutu Spolki po ustepie 2 dodaje si¢ nowy ustgp 3, o nastepujacym

" brzmieniu:

rJ

»3. Spotka nie bedzic powierzata posredniczenia podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy Spolki, o ktorym mowa w art. 328' Kodeksu spolek handlowych w
brzmieniu okreslonym ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 roku o zmianie ustawy — Kodeks
spolek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1798), w
wykonywaniu zohowiazan pieni¢znych Spétki wobec Akcjonariuszy z przystugujacych
im praw z akcji, w tym nie bgdzie powierzala posredniczenia w wyplacie dywidendy.”---
§ 25 ust. 2 pkt, 3 Statutu Spélki otrzymuje nowe nast¢pujace brzmienie:-----------------
.3) zaciaganie kredytow i poZyczek, z wylaczeniem pozyczek zacigganych od podmiotow
powiazanych,” -
§2.

Uchwala wchodzi w Zycie z chwila podjgeia, z moca obowiazujacq od dnia wpisu zmiany w

rejestrze przedsigbiorcow.™

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy stwierdzil, Ze w glosowaniu jawnym nad
uchwaly oddano 10.000.000 (dziesie¢ miliondéw) waznych glosow z 10.000.000 (dziesieé
miliondw) akeji. stanowiacych 100 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 100 % (sto
procent) ogdlnej liczby glosow w Spotee z czego 10.000.000 (dziesigé miliondw) glosow
oddano ..za”, przy braku glosow ..przeciw” i wstrzymujacych sie”, wobec czego uchwala

numer 3 zostala podjeta.
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. Uchwala numer 6
Nadz=wyczafnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmq ZONIFERO Spotka Akcyina = siedziba w Biatymstoku
z dnia 30 wrzesnia 2020 roku
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spolki

§ L.
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Nszycmjng Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ZONIFERO Spotka Akcyina z
siedzibg w Biatymstoku (dalej jako ,Spotka”) przyimuje tekst jednolity Statutu Spolki o
nastepujacej tresci:

wStatut Spotki Akcyjnej
§1
SoftwareHut spotka = ograniczonq odpowiedzialnosciq, reprezentowana w osobie Prezesa
Zarzqdu Roberta Strzeleckiego oswiadcza, Ze jako zatoiyciel zawiqzuje spolke akevina,
zwanq dalej Spotkg.

Rozdzial I, Postanowienia ogolne
82
Firma Spotki brzmi Zonifero Spotka Akcyina. Spotka moze uzvwac skrétu firmy Zonifero S.A.
oraz wyrézniajqeego jq znaku graficznego,

53
Stedziba Spolki fest miasto Bialystok.
§4
Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a takze poza jef granicami.---«--=s=meeese=
§5 =i

Spotka moze tworzyé oddzialy, filie i przedstawicielstwa w kraju i za gramica ordz
przystepowac do innyeh spélek i organizacji gospodarczyeh i niegospodarczyeh, =-==-—v=eee-=x
6

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

§7 \
1. Przedmiotem dzialalnosci gldwnej Spotki jest:
- Dziatalnosc zwigzana z oprogramowantem (PKD 62.01.2), e
2. Przedmiotem pozostalef dziatalnosci spotki jest:
- Produkcja elementow elektronicznych (PKD 26.11.7),
- Produkcja elektronicznych ebwodow drukowanych (PKD 26.12.7),
- Dziafalnosé zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02,Z),---------=--=--=——-
- Dziatainos¢ zwigzana z zarzqdzaniem wrzqdzeniami informatycznymi (PKD 62.03,Z),--------
- Pozostafa dzialainos¢ usiugowa w zakresie technologii informatveznyeh i komputerowych
(PKD 62.09.7),
- Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowvmi (hosting) i podobna dziatalnosc
(PKD 63.11.7),
- Dziatalnos¢ portali internetowyeh (PKD 63.12.7),
- Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzqdzania (PKD
70.22.2), -
- Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 72.19.Z),
3. Podjecie dzialalnosci nastgpuje po uzyskaniu zezwolen i koncesfi w przypadkach, gdy
WYIMAgajq 1ego przepisy prawd.
4. Istoma zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki moze nastgpic tez bez obowiqzku wykupu
akeji akcjonariuszy niezgadzajacveh sig na zmiane, pod warunkiem spelnienia wymogow
preewidzianych przez art. 417 § 4 Kodeksu spolek handlowych. -

Rozdzial Il Kapitaf zakladowy

s
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 100 000,00 ={ (stownie: sto tysigey ziotych).-==--rvmmm----
2. Kapital zakladowy dzieli si¢ na 10.000.000 (dziesi¢¢ milionow) akeji imiennych zwyktych
serii A oznaczonych numerami od [ (jeden) do 10.000.000 (dziesi¢¢ milionéw) o wartosci
0,01 zi (jeden grosz) kazda.
3. Cena emisyjna akeji jest rowna ich wartosci nominalnej.--
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4. Kapital zakladowy zostanie pokryty w calosci wkiadami niepieni¢inymi,
5. Kapital zaktadowy zostanie pokryty w calosci przed zarejestrowaniem Spoiki,--——=-seseeem=-
6. Akcje mogaq byé wydawane w odcinkach zbiorowych.
§9
1. Kapital zakladowy Spotki moie zostaé podwyiszony w drodze podwyiszenia wartosci
nominalnej akefi lub w drodze emisji nowyeh akeji.
2. Kapitat zakladowy moze ulec obnizeniu poprzez umorzenie czesci akcji.
§10
Akcje moga by¢ umarzane dobrowolnie za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia ich przez
Spéike. Za zgodq akcjonartusza umorzenie moze by¢ bezplatne. W przypadku umorzenia za
wynagrodzeniem, wysokos¢ wynagrodzenia  przystugujacego  akcjonariuszowi  akcji
umorzonveh nie moze by¢ mniejsza niz wartosc rynkowa akefi na dzieri podjecia uchwaly o
umorzeniu. Wartos¢ rynkowa akeji okreslana jest na podstawie opinii bieglego rzeczoznawey
powolanego uchwalq Rady Nadzorczej.

§1
1. Spotka moze emitowaé akcje imienne i na okaziciela. Akcje imienne sq zamieniane na akcje
na okaziciela t odwromie na Zqdanie akcjonariusza.

2. Zbycie akcji imiennych wymaga kaidorazowej zgody Rady Nadzorczej Spotki. Wyrazenie

- zgody lub odmowa powinna by¢ wydana w ciqgu jednego miesigea od daty zlozenia przez

str. 141

akejonariusza przedmiotowego wniosku. W razie gdv Rada Nadzorcza odmowi wyraZenia
2gody na zhycie akcji, winna ona w terminie jednego miesiqea liczqc od daty odmowy
wskazaé innego nabywee. Cena zbywanych akeji odpowiadaé bedzie ich wartosci nominalnej
prze= pierwsze dwa lata od powstania Spéiki a po uphywie tego okresu ich rynkowej wartosci,
;', termin jej zaplaty wynosil bedzie 30 (trzydziesci) dni. Zbycie akeji imiennych bez zgody

',/Rad_v Nad=zorezej jest bezskuteczne wobec Spotki. Wartos¢ rynkowa akcji okreslana jest na

podstawie opinii bieglego rzeczoznawey powolanego uchwalg Rady Nadzorezej.------w===s==-
512
1. Spolka nie moze na wiasny rachunek nabywaé, ani przyjmowac wlasnych akcji. =
wyjatkiem przypadkéw okreslonych w art. 362 par: | Kodeksu spolek handlowych, —------=----
2. Nabyeie wlasnych akcji nasigpuje = wymogami i po spelnieniu warunkéw wymaganych
przez przepisy prawa, a w szczegolnosci przez Kodeks spolek handlowyveh.
§13
1. Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia nowych akcji w stosunku do
liczhy posiadanych akcji (prawo poboru) pod warunkiem, Ze nie zostanq go pozbawieni
uchwalq Walnego Zgromadzenia przyjetq zgodnie = przepisami Kodeksu spolek handlowych.
Prawo poboru jest wykonywane na zasadach okreslonych w Kodeksie spolek handlowych.----
2. W przypadku zbywania akcji imiennych, pozostafym akcjonariuszom przystuguje prawo
pierwokupu zbywanveh akcji w terminie 3 (trzech) miesiecy liczqe od daty zawiadomienia
=hywajacego o tresci umowy sprzedaZy zawartej = osobq trzeciq.

sS4
Zastawnik lub uzytkownik akcji imiennej mogq wykomywac przystugujqee z tej akcji prawa
pod warunkien uzyskania zgody Zarzqdu Spolki. e

$15

1. Akcjonariusze majq prawe do udzialu w zysku rocznym wykazamym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym do podzialu przez Walne
Zgromadzenie, w stosunku do wartosci nominalnej posiadanych przez nich akcji. Jezeli akcje
nie zostaly oplacone w calosci, zysk rozd:=iela si¢ w stosunku do dokonanych wplat na akgje.--
2. Zarzqd jest upowazniony do podjecia uchwaly w przedmiocie wyplaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidvwanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jeieli Spotka
posiada wystarczajqee Srodki na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej i
Jest dopuszezatna, jeieli sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni rok obrotowy, zbadane
przez bieglego rewidenta, wykazuje zysk. Wiplata zaliczki nast¢puje w trybie i w wysokosci
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przewidzianej w art. 349 § 2 Kodeksu spotek handlowych.
3. .S"péllca nie bedzie powierzala posredniczenia podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy
Spotki, o ktorym mowa w art. 328' Kodeksu spoiek handiowyeh w bremieniu okreslonym
ustawq = dnia 30 sierpnia 2019 roku o zmianie ustawy — Kodeks spolek handiowych oraz
nicktorych innych ustaw (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1798), w wykonywaniu zobowigzan
picnigznych Spotki wobec Akcjonariuszy = przystugujacych im praw z akcji, w tym nie bedzie
powierzala posredniczenia w wyplacie dywidendy,
Rozdziat IIl. Gospodarka finansowa Spolki
Y16
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
§1i7
W Spolce rworzy si¢ kapital zapasowy. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ corocznie 8%
fosiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopdki nie osiggnie on wysokosci réwnej co
najmniejf jednej trzecief kapitalu zakladowego.
§18

Czysty zvsk Spotki przeznacza sic na:
1) powigkszenie kapitafu zapasowego i rezerwowego,
2) wyplate migdzy akcjonariuszy zgodnie z uchwala Walnego Zgromad=enia o wyplacie
udzialow w zysku akejonariuszom,
3) inne cele wskazane przez Walne Zgromadzenie.

§19
Spotka prowadzi rachunkowosc zgodnie = odpowiednimi przepisami prawa. ——------ee--e .- =
Rozdzial IV. Organy Spotki \
A \
Organami Spotki sa:
1) Zarzad,

2) Walne Zgromadzenie,
3) Rada Nadzorcza,

Oddzial I. Zarzqd
s
Zarzqd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spolke we wszelkich sprawach sqdowych i
pozasqdowych.

1. Zarzqd skiada si¢ z od jednego do pigciu czlonkéw. Czionkéw Zarzadu, za wyjqtkiem
plerwszego Zarzadu, powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza. Powolujqc Zarzqd, Rada ustala
liczbe czlonkow i ich funkcje. — e e
2. Kadencja C=lonkow Zarzqdu wynosi 3 (pied) lat.
3. Czlonkowie zarzqdu powolywani sq na okres wspolnej kadencji. Czlonek Zarzqdu
powelany do niego w trakcie trwania kadencji jest powolywany na okres do konca kadencji.--
4. Mandaty czlonkow Zarzqdu wyvgasajqa = dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok pefnienia przez nich funkeji
czlonkow Zarzqdu.
3. Czlonek Zarzqdu moze zostac ponownie powolany do jego skladu.
§23
1. W przypadku Zarzqdu jednoosobowego, prawo reprezentacii Spotki przysfuguje jedynemu
czlonkowi Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spolki
uprawnionych jest dwoch czlonkiw Zarzqdu dziatajacveh lqcznie.
2. W stosunkach wewngtrznych czlonkowie Zarzqdu podlegajq ograniczeniom ustanowionym
w niniefszvm statucie oraz regulaminie Zarzadu i uchwalach Walnego Zgromadzenia.------- -
24
1. Kazdy z eztonkow Zarzqdu jest uprawniony i zobowigzany do prowadzenia spraw Spofki.---

\\‘7?
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2. Zarzad podefmuje samodzielne decyzje dotyczgee Spolki we wszelkich kwestiach
niezastrzezonveh przez niniejszy  statut i przepisy prawa do kompetencii Walnego
Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej.—=--=vwmesmennuue
3. W przvpadku zarzqdu wieloosobowego Zarzad podejmuje decyzje wigkszosciq gloséw. W
razie rownej liczby glosow rozstrzyga glos Prezesa Zarzqdu.
4. Zarzqd uchwala regulamin Zarzadu, okreslajqey szczegolowe zasady jego pracy.---=--=-----
$25
1. Uchwaly Zarzqdu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajqce zakves zwyklego zarzqdu. -
2. Uchwaly Zarzadu wymagajq w szczegolnosci:
1) tworzenie i likwidacia odd=iatéw,
2) zaciqganie zobowiazan warunkowych, w tym udzielanie przez Spolke gwarancji, poreczen
oraz wystawianie weksfi,
3) zacigganie kredviow i poivezek, z wylaczeniem pozvezek zaciaganveh od podmiotow
powigzanveh,
4) zhywanie i nabywanie praw majgtkowych o wartosei przekraczajqeej 300.000,00 zi
(pigcset tysieey ztotych).
3. W przypadku zarzqdu wieloosobowego Zarzqd uchwala uchwaly wiekszoscia gtosow. W
___ razie rownej liczby glosow rozstrzyga glos Prezesa Zarzqdu.
§26
Czb k Zarzadu nie moze bez pisemnej zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczesmiczyé w spolee konkurencyjnej jako wspolnik spoiki cywilnej,
spolki losobowej lub jako czlonek organu spotki kapitafowej bqd? uczesticzvé w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonck organu. Zakaz ten obejmuje takie udzial w
konkclrenct iinej spolce kapitalowej, w przypadhu posiadania w niej przez czlonka zarzqdu co
g,a;m:;zej 10% (dziesigc procent) udzialow albo akcji bad: prawa do powotania co najmniej
" jednego czlonka zarzqdu.

Oddzial Il. Walne Zgromadzenie

§$27
Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spolki.

§28
. Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad, a przez inne podmioty w przypadkach
wskazanych w paragrafach ponizszych oraz w obowigzujqcyeh przepisach prawa. -—-—
2. Walne Zgromadzenie, do czasu wyboru Zarzqdu Spotki, zwofvwane jest przez zaloivciela
Spolki.
3. Walne Zgromadzenie odbywajq si¢ w siedzibie Spotki, lub w Bialymstoku, lub w innym
miejseu na terviorium Rzeczypospolitef Polskicj wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia.
4, Udzial w Walnym Zgromadzeniu moze odbywaé sie przv wykorzvstaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, w szezegélnosci poprzez:
a) transmisj¢ obraz Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
b) dwustronnq komunikacj¢ w ezasie rzeczywistym, w ramach kiorej akcjonariusze moga
wypowiadac si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajqc w miejscu innym niz
miefsce obrad Walnego Zgromadzenia, -
¢) wykonmywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu przed lub w toku Walnego
Zgromadzenia.

§29
1. Akejonariusz moze wykonywa¢ prawo glosu z akcji réwniez przed dniem peinego pokrycia
akcji (art. 411 par: 2 Kodeksu spolek handlowych).
2. Walne Zgromadzenie jest waine jeieli jest na nim reprezentowane co najmniej 60%
(szescdziesiat procent) ogolnej liczby akcji.
3. Akcjonariusze mogq uczestniczvé w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé prawo glosu
osobiscie lub przez petnomocnikow. Pelnomocnictwo musi byé pod rvgorem niewainosci

Il
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udzielone na pismie, Jeden petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz  jednego
akcjonariusza. Czlonek Zarzqdu oraz pracownik Spotki nie mogq by¢ pefnomocnikami na
Walnym Zgromadzeniu,
4. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pefnomocnik innej
osoby, glosowac przy powzigciu uchwal dotvezacych jego odpowiedzialnosci = jakiegokolwick
tytutu, w tym z tvtulu udzielenia absolutorium, zwolnienia = zobowiqzania wobec Spotki oraz
sporu miedzy nim a Spalkq.

§ 30
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami przekazanymi do jego
kompetencji przez przepisy prawa lub niniefszy statut, wymaga:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu = dziafalnosei Spolki, sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czionkom organow Spotki
z wykonania przez nich obowigzkow,
2) postanowienie dotyczqee roszczen o naprawienie szkody wwrzadzonej przy zakladaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
3) zbvcie i wydzieviawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cz¢sei oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, ———
4) emisja obligacji i warrantow subskrypcyinych,
3) rozporzqdzanie czystym zyskiem, w tym w szezegolnosci wylgezanie go od podziatu migdzy _—— +
akcjonariuszy, =
6} pokrycie straty, fowen
7) zmiana statutu, p f
8) umorzenie akcji, 4 \
9) podwyzszenie i obnizenie kapitaiu zakladowego Spofki ---eeeeveewe- : T \ \}
RS2 E

10) polaczenie Spolki = innymi spolkami,
11) rozwiqzanie i likwidacja Spolki.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uiytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub
udziatu w wivtkowaniu wieczystym nie wymaga wchowafy Walnego Zgromadzenia.------
§31
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajq wigkszosciq 2/3 (dwéch trzecich) glosow, jesti
przepisy prawa lub niniejszego statutu nie stanowiq surowszych wymogow.
2. Uchwaly co do zmiany Statutu, emisji obligacji, umorzenia akcji. obnizenia kapitatu
zakladowego, zhycia przedsigbiorsiwa albo jego zorganizowanej czesci, polqczenia spolek,
rozwigzania Spolki, likwidacji Spolki zapadajq wickszosciq 3/4 (trzech czwartych) glosow.-—--
3. Uchwala dotvezqca zmiany Statutu, zwiekszajgca Swiadczenie akcjonariuszy lub
uszczuplajaea prawa przyvznane osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom wymaga zgody
wszvstkich akejonariuszy, kidrych dotyezy. -
§32
1. Porzqdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala organ zwolujacy.
2. Zar=ad zamieszcza okreslone sprawy w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia na ztozony
na pismie co najmnicj na miesiqe przed planowanym terminem Walnego Zgromad:zenia
wniosek akcjonariuszy reprezentujqcych co najmniej 1/20 (jednq dwudziestq) kapitalu
zaktadowego lub przez Rade Nadzorezq.
3. W sprawach nicobjetvch porzqdkiem obrad nie moina powzigc uchwaty, chvba Ze caly
kapitai zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil
sprzeciwu dotyczqeego powziecia uchwaly.
4. Wniosek o =wolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzadkowym mogq by¢ uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone w porzqdku obrad.-—----—-
y3i3
1. Zwyezajne Waine Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie szesciu miesiecy po uplywie
kazdego roku obrotowego.
2. Jesli Zarzqd nie zwola Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w usigpie I,

12
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uprawnienie do jego zwolania uzyskuje Rada Nadzorcza.
§34
l. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzqd = wlasnej iniciatywy, a takie na
wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujqcveh co najmniej 1720 (jedng
dwudziestq) kapitalu zakladowego, jesli zloiq takie Zqdanie do Zarzqdu przynajmniej na
miesiqe przed planowanvm terminem Wailnego Zgromadzenia.
2. Jesli Zarzad w terminie 2 (dwoch) tvgodni od dnia zgloszenia odpowiedniego Zgdania
przez Rad¢ Nadzorezq, nie zwola Walnego Zgromadzenia, Rada zyskuje uprawnienie do
zwolania Nad=wyczajnego Walnego Zgromadzenia,
3. Jesli Zarzqd w terminie 2 (dwoch) tvgodni od dnia zgloszenia Zqdania przez upravwniong
do tego grup¢ akcjonariuszy, nie dokona zwolania Walnego Zgromadzenia, akcjonariusze co
moga wystqpic do sqdu rejestrowego z wnioskiem o upowaznienie ich do zwolania Walnego
Zgromadzenia, zgodnie = przepisami Kodeksu spoiek handlowych,
$35
Uchwaly mozna powziac, mimo braku formainego =wolania Walnego Zgromadzenia, jezeli
caly kapital zakfadowy jest reprezentowany, a nikt = obecnych nie zglosil sprzeciwu
dotvezacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszezegolnveh spraw do

porzqdku obrad,
o Oddzial l1l. Rada Nadzorcza
$36
/ Rad}: Nadzorcza sprawuje siaty nadzor nad dziatalnoscig Spotki.
$37

/. Rdda Nadzorcza sklada si¢ = od trzech do pigcin czlonkéw powolywanych w sposéb
okreslony w ust. 2. ceeeeene
2. Czlonkowie Radyv Nadzorczej, za wyjatkiem pierwszego skladu Rady powolanego na
~— podstawie niniejszego aktu, powolywani sq w sposob nasrepujacy:
- w przypadku, gdv wszystkie akcje Spotki przystuguja jedvnemu akcjonariuszowi albo
Jedvnemu akcjonariuszowi i Spolce, akcjonariuszowi temu przvstuguje prawo powolvwania i
odwolywania wszystkich czlonkow Rady Nadzorczej,
- w przypadku, gdyv akcje Spolki przystuguja wigcej niz jednemu akcjonariuszowi, za
wifatkiem przyvpadku, gdv drugim akcjonariuszem jest Spotka, czlonkow Rady Nadzorczej
powoluja { odwolujq akcjonariusze, ktorzy posiadajq co najmniej 20% akcji Spotki, —--=----- --
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sq na wspaolng trzyletniq kadencje. Czlonek Rady
Nadzorczej powolany w trakcie trwania kadencji jest powolvwany na okres do konca tej
kadencji.
4. Mandaty czlonkow Rady Nadzorczej wygasajq = dniem odbyveia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok petnienia przez nich funkcji
czionkéw Rady Nadzorczej.
5. Cztonek Rady Nadzorczef moze zostac ponownie powolany do jego skladu, ----emweeeeeeeeeeee
6. Czlonkowie Rady Nad:orczej wybierajq ze swojego grona Przewodniczqcego i
Wiceprzewodniczqeego Rady Nadzorezej.
7. Czlonkom Rady Nadzorczej moZe zostac przyvznane wynagrodzenie. Wysokosc
wynagrodzenia ustala uchwala Walnego Zaromadzenia.
§38

!. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ co najmniej raz do roku i sq zwolywane przez
Jei Przewodniczqcego z wiasnej iniGiaiywy. —==—m e e
2. Przewodniczqcy Rady Nadzorezej ma obowigzek zwolad posiedzenie Rady Nadzorczej w
terminie dwoch tvgedni od otrzymania Zqdania zwolania takiego posiedzenia, zloZonego
przez Zarzad lub przez ktoregokolwiek czlonka Rady Nadzorczej. Do Zadania musi byé
dolgczony proponowany porzadek obrad takiego posiedzenia. Jesli Przewodniczacy Rady
Nadzorczef nie zwola posiedzenia w wymaganym terminie, wnioskodawca uzyskuje prawo do
samodzielnego zwofania obrad Rady Nadzorczej, podajgc datg, miejsce i proponowany

13
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porzadek obrad, ~=-----
¥ Lclmal_) Rady Nadzorczej zapadajq wigkszoscig 2/3 (dwéch trzecich) glosew. W razie
rownosci gloséw decvduje glos Przewodniczqcego Rady Nadzorczej,
539
Rada moze delegowac swoich czlonkéw do samodzielnego wykomwania okresfonveh
czynnosci nad=orezveh, -
>0
1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajq pod warunkiem, ze wszyscy jej czlonkowie zostali
zawiadomieni o posiedzeniu,
2. Czlonkowie Rady Nadzorezej mogq oddawac swéj glos na pismie za posrednictwem innego
czlonka Rady Nadzerczej = wyjatkiem spraw wprowadzonveh do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorezej.
3. Podejmowanie Uchwal Rady Nadzorczej moze odbywaé si¢ w drodze glosowania
pisemnego lub przy wykorzvstywaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ pod
uunmkzem Ze wszysey czlonkowie Rady zostalti powiadomieni o tresci projektu uchwaty.------
4. Rada Nadzorcza moie powzigé uchwaly takie be: formalnego zawiadomienia o
posted’enm Jezeli obecni sq wszyscy jej czlonkowie i wyrazaja zgode na odbycie posicdzenia
i zamieszczania poszczegolnveh spraw w porzqdku obrad.

§41 o
1. Zgody Rady Nadzorczej wymaga: '
1) nabywanie i zhywanie akcji lub udzialow w innyeh Spotkach, - —mmemmemmmnmn s snme
2) nabywanie i zbywanie nieruchomosci, wivtkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosciach lub udzialu w wuZytkowaniu wieczystym,
3) nabywanie lub zbywanie innych aktywow trwafvch o wartesci przekraczajqcej ’50 0()0 o0 \J

=i (dwiescie pigédziesiaqr tysiecy zlotych),--
4) tworzenie i likwidacja oddziatow Spotki, ST
5) zezwalanie na zajmowanie si¢ przez czlonkow Zarzadu interesami konkurencyjnymi,--------

6) ustalanie zasad | wysokosci wynagrodzenia Czfonkow Zarzqdu.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy tez:
1) wybor bieglego rewidenia,
2) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach miedzy Spotka, a czlonkami Zarzadu,-=-=--=--
3) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonvwania czynnosci czlonkow
Zarzqdu, ktorzy nie moga sprawowad swoich czynnosci.

Rozdzial V. Postanowienia koncowe
§42

1. W razie likwidacji Spotki, jej likwidatorami sq wszyscy czlonkowie Zarzqdu, -=--=e=mvememem--
2. Na wniosek dotvchczasowego Zarzadu, Rada Nadzorcza moie wybra¢ dodatkowych
likwidatorow. ™

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
uchwalg oddano 10.000.000 {dziesie¢ miliondw) waznych glosow z 10.000.000 (dziesigé
milionéw) akeji, stanowigcych 100 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 100 % (sto
procent) ogélnej liczby glosow w Spolce z czego 10.000.000 (dziesigé miliondw) gloséw
oddano ,za", przy braku gloséw ,przeciw” 1 , wstrzymujacych sig”, wobee czego uchwala
numer 6 zostala podjgta.

Do punktu 9 porzadKku obrad:
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamkngl Zgromadzenie.--------cemeeeeeee

§2. Do niniejszego aktu zalaczono liste obecnosci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spoiki pod firmg ZONIFERO Spotka Akcyina z siedziba w Bialymstoku z dnia
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30 wrzesnia 2020 roku.
§3. Tozsamos¢ Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy -
Roberta Sebastiana Strzeleckiego, syna Wojciecha i Krystyny, PESEL 77092700473,
zamieszkalego w miejscowosci Stanistawéw Pierwszy przy ulicy Ksigzycowej numer 4, kod
pocztowy: (05-126 Nieporet, notariusz stwierdzil na podstawie dowodu osobistego numer
AYM414890, waznego do dnia 01 lipca 2024 roku. -
§4. Koszty sporzadzenia niniejszego aktu ponosi spolka pod firmg ZONIFERO Spotka
Akcyjna z siedziba w Bialymstoku.
Pobrano:
1) wynagrodzenie notariusza na podstawie §9 ust. | pkt 2 rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (t.). Dz. U. z 2020 roku, poz. 1473). w kwocic: 1.000,00 zt.-
2) podatek od towaréw i ustug (23%) od powyzszego wynagrodzenia notariusza na podstawie
art. Sust. 1iart. 41 ust. | w zw. z art. 146a pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
od towarow 1 ushug (t.j. Dz. U. z 2020 roku, poz. 106 ze zm.), W KwWocie; ===n=ren== 230,00 z1.-
Razem pobrano 1.230.00 z1 (jeden tysige dwiescie trzydzieei ztotych).
Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztéw wypisow tego aktu, kiére wraz z powolaniem
podstawy prawnej ich pobrania zostana podane na kazdym z wypiséw oddzielnie.--—----=--==-=
~_ Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
N Na oryginale podpisy Przewodniczacego Zgromadzenia i notariusza.

\

,'\

Hotr.&zcupanhk — notariusz w Warszawie

Repertorium A Nr 2873/2020

Dnia 20 wrzeinia 2020 roku.

7 Wypis ten wydano SPOICe.wererserresmmssemssssssesas

_Pebrano wynagrodzenic notsriusza w kwoae 1,00 7
= (eden Adoty) na podstawic §12 rozporadzenia

Ministra. Sprawiedliwosel z dnia 28 czerwea 2004

roku  w sprawic  maksymalnvch  stawek  taksy

notarialng (. Dz U, 2 2018 roku, poz, 272 orez o

tego wynagrodzenia podatek VAT wokwocie 023 24

(dwndziescia trzy grosze) na podstfvie g, 41 ust, 1 <\
w zw. z an. [460a pkt | ustawy z driia [ marca2004°
ok o podatku od towandow i ushug (1], Dz U, 2 2018
roku. poz. 2174 z¢ 2m.). - J
e\ /
‘\. i )V 4
" 7
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7.3. Odpis aktu notarialnego, zawierajgcego Uchwate nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z
dnia 21 paZdziernika 2021 r.

KANCELARIA NOTARIALNA
PIOTR SZCZEPANIAK NOTARIUSZ
ul. Minska 25 lokal nr 329
03-808 Warszawa
tel./fax 22 618 49 55
tel. mob. 780 166 345

REPERTORIUM A NR 3643 /2021

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pierwszego pazdziernika dwa tysiace dwudziestego pierwszego roku
(21.10.2021) w obecnosci Piotra Szczepaniaka — notariusza w Warszawie, prowadzacego
Kancelarie Notarialng w lokalu numer 329 przy ulicy Minskiej numer 25, w lokalu tej
Kancelarii odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firma:
ZONIFERO Spétka Akeyjna z siedziba w Bialymstoku (adres Spolki: 15-005 Bialystok, ulica
Sienkiewicza numer 110, REGON: 386725830, NIP: 9662142212), wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000853687, zgodnie z
trescig okazane] przv niniejszym akcie notarialnym informacji odpowiadajgcej odpisowi
aktualnemu 2z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pobranej na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym {(tj. Dz. U. z 2021 roku, poz. 112), z dnia 21 pazdziernika 2021 roku, godz.
09:37:33, zwanej dalej rowniez ,,.Spotka”™, o nastepujacej tresci;------ e

PROTOKOL
Z NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

§1. Zgromadzenie o godz. 11:00 (jedenastej) otworzyl Lukasz Strzelecki — Pelnomocnik
jedynego Akcjonariusza Spotki tj. spotki pod firma: TENDERHUT Spotka Akeyjna z siedzibg
w Bialymstoku, ktory oswiadczyl, ze w dniu dzisiejszym odbywa sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki dzialajgcej pod firma: ZONIFERO Spotka Akcyjna z
siedziba w Bialymstoku, z nastepujacym proponowanym porzadkiem obrad:---------=--=--==----
1} otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,----------------- S
2) wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,-------=-=-----m-me-mm-nn
3) stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego

zdolnosci do podejmowania uchwal,=-s=e=csemmm e e e
4) przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,--
5) podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spotki poprzez emisje

akeji serii B w drodze subskrypeji prywatnej z pozbawieniem dotychezasowych

akcjonariuszy prawa poboru oraz zmian w Statucie Spotki,-------s--=mzesmemeeeee --
6} podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki poprzez emisje

akcji serii C w drodze subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru oraz zmian w Statucie Spotki,--=====seemmm oo
7) zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Do punktu 2 porzadKku obrad:-------mesmme e e e nenes
Przewodniczenie dzisigjszemu Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
spotki dziatajacej pod firma ZONIFERO Spéltka Akeyina z siedziba w Bialymstoku, na
podstawie Uchwaly numer 1 powzigtej w glosowaniu tajnym wszystkimi 10.000.000
(dziesig¢ milionéw) glosami ,,za"”, przy braku glosow .przeciw” i ,wstrzymujgcych sie™:
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facznie 10.000.000 (dziesie¢ milionow) gloséw waznych, Stanowigeych 100 % (sto procent)
0golnej liczby glosow w Spolce, powierzono Lukaszowi Strzeleckiemu, ktory wybor ten

P2y e T e

Do punktu 3 porzadku obradi s --

Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnosei, podpisal jg i stwierdzil, ze na
dzisiejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki dzialajacej pod
firma: ZONIFERO Spétka Akceyjna z siedzibg w Biatymstoku reprezentowane jest 100% (sto
procent) kapitatu zakiadowego Spolki, tj. 10.000.000 (dziesigé miliondw) akeji o wartosci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, o facznej wartosci nominalnej 100.000,00 zi (sto
tysiecy zlotych), uprawniajacych do takiej samej liczby glosow (ktore to akcje przystuguja
Jedynemu akcjonariuszowi Spéiki, to jest spélce pod firma TENDERHUT Spotka Akeyjna
siedzibg w Bialymstoku, a nadto, 7e nikt » obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszezegGlnych spraw do

]

porzadku obrad, wobec €zego mimo braku formalnego zwolania, niniejsze Nadzwyczajne .
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze w trybie art. 405 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
roku kodeks spolek handlowych (tj. Dz U. z 2020 roku, poz. 1526) podjac uchwaty w

sprawach objetych porzadkiem obrad.---~----—~--—----—---~---——-------~--------—--------—----f—--~-----

'|

Do punktu 4 porzadku ubrad:-----—--~——--~—----—----—--—----~—---~---———--—---—----—---——---—‘-.---------
Przewodniczacy poddat pod glosowanie Zaproponowany porzadek obrad j stwierdzil, ze
zostal on zatwierdzony na podstawie Uchwaly numer 2 powzigtej w glosowaniu jawiym -
wszystkimi 10.000.000 (dziesigé miliondw) glosami ,,za”, przy braku gloséw _przeciw” i
~Wstrzymujacych  sie”;  lacznie 10.000.000 (dziesig¢  milionow) glosow  waznych,
stanowigeych 100 % (sto procent) ogélnej liczby glosow w Spélee. s

Do punktu 5 porzadku obrad: - - --- -
Przewodniczacy zaproponowal  podjecie  przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spolki dzialajacej pod firma ZONIFERO Spotka Akeyjna z siedzibg w
Biatymstoku nastgpujgeej uchwaty: -e=

. Uehwala mumer 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenig Akcionariuszy
spotki pod firmg: ZONIFERO Spotka Akcyjna = stedzibg w Biatymstoku
z dnia 21 pazdziernika 2021 roky
W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki popizez emisje akcji serii B w drodze
subskrypcji prywatnef z pozbawieniem dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
zmian w Statucie Spolki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firma: ZONIFERQ Spaétka
Akeyjna 7 siedziba w Bialymstoku, dzialajac na podstawie art. 431 § 11 § 2 pkt. I oraz 432 §
1, art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych (..KSH"), po zapoznaniu si¢ zgodnie z art. 433 § 2
zd, 2 KSH 2 opinia Zarzgdu Spétki dotyczaca pobawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, uchwala co nastq:puje:----—----—---—----—----~---~——---—----~----—~----—---—----—----—~--—
§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firma: ZONIFERO Spotka
Akcyjna z siedzibg w Bialymstoku postanawia, i2:-eereeooooeeeo -
1. Podwyzsza kapitat zakladowy Spolki z kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy zlotych) do kwoty
120.000,00 2t (sto dwadziescia tysicey zlotych), tj. o kwote 20.000,00 z (dwadziescia tysiecy
zlotych) poprzez emisjc 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych zwyklych, serii B o

str. 149



Dokument Ofertowy Zonifero S.A.

K

zonifero

wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja (,,Akcje Serii B").=smeee-secoeee
2. Cena emisyjna Akcji Serii B ustalona zostaje na kwote 0,40 zl (czterdziesci EroSZY ).=-===-n-x
3. Akcje Serii B zostang zaoferowane w drodze subskrypeji prywatnej w rozumieniu art, 431
§ 2 pkt. 1 KSH w ramach oferty skierowanej do indywidualnie okreslonych akcjonariuszy. 1j.:
a) 1.000.000 (jeden milion) Akcji Serii B zostanie zaoferowanych Jackowi Marii
Ratajczakowi (PESEL 8309111123 1).-- - S —
b) 1.000.000 (jeden milion) Akcji Serii B zostanie zaoferowanych Przemyslawowi
Chmielewskiemu (PESEL 84090406539).------- ———--
4. Akcje Serii B zostang pokryte wkladami pienigznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego, w wysokosci réwnej cenie emisyjnej.—----------weerv..
5. Akcje Serii B beda uczestniczyé w dywidendzie poczgwszy od zysku jaki bedzie
przeznaczony do podzialu za rok 2025 .- L R ---
6. Wylacza, do dnia 31 grudnia 2024 roku, prawo do przeniesienia lub obcigzenia Akeji Serii
B.--- e e e
7. Upowaznia niniejszym Zarzad Spolki do podejmowania wszelkich czynnosci fak tyveznych i
“prawnych w graniach niniejszej uchwaly, niezbednych dla jej wykonania oraz zarejestrowania
/ipdx\]wyiszenia kapitatu zakladowego Spétki przez S3d TEJESIIOWY.-wmmmwmmmm e

§2.
.\Ialpodstawie art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, PO zapoznaniu si¢ z pisemna opinia
| Zarzadu Spétki uzasadniajacg przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcj onariuszy Spotki
/. prawa poboru akcji serii B oraz proponowang ceng emisyjna, dzialajgc w interesic Spotki
“"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia w caloéci dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji serii B.------ —————
§3.
Walne Zgromadzenie, w zwiazku z emisjg akcji serii B, upowaznia i zobowigzuje Zarzad
Spotki do dokonania wszelkich czynnosci  koniecznych do prawidtowego wykonania
postanowien niniejszej Uchwaly, a w szc zegolnosci do:---- e
1) zlozenia oferty podmiotom wskazanym w § | ust. 3 niniejszej Uchwaly, w ramach
subskrypcji prywatnej, jak réwniez do dokonania wszelkich innych czynnogci zwigzanych z
subskrypcja prywatng;-------=eees - - - - -
2) zawarcia umowy o objeciu akcji serii B, w terminie do 09 listopada 2021 roku.-semeeeemeee-
§4.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego, tres¢ Statutu ulega nastepujacej
zmianie; Bt

1. zmienia si¢ § 8 Statutu, ktory otrzymuje nastgpujgce brzmienie:-—-m---cc-ememmoeeeooee.
1. Kapital zakfadowy Spoiki wynosi 120 000 =i (sto dwadziescia tysiecy zlotych). <emmme___
2. Kapital zaktadowy dzieli sie na: - -
a) 10 000 000 (dziesipé milionow) akcji imiennych zwyklych serii A oznaczonyeh numerami
ad I (feden) do 10 000 000 (dziesie¢ milionéw) o wartosci 0,01 =1 (jeden grosz) kazda: —---m
b) 2 000 000 (dwa miliony) akeji imiennych owyklveh serii B oznaczonych numerami od ]
lfeden) do 2 000 000 (dwa miliony) o wartosci 0.01 z1 (feden grosz) kazda,”—-—--ceemmeeeee__
2.do § 11 Statutu dodaje si¢ ust. 3, o nastepujacym brzmieniu: -—--
3. Prawo do przeniesienia lub obcigzenia Akcji Serii B jest wylgezone do dnia 31 grudnia
2024 roku, —me e - — R

§5
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia, przy czym zmiana Statutu wchodzi w zycie z
chwila zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez $gd 1ejestrowy. —memmccemmans

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powyzszg uchwaly oddano 10.000.000 (dziesig¢ miliondw) waznych glosow z 10.000.000
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(dziesig¢ miliondw) akeji, stanowigcych 100 % kapitalu zakladowego i uprawniajacych do
100 % (sto procent) ogélnej liczby gloséw w Spélce z czego 10.000.000 (dziesieé milionow)
gloséw oddano ,za”, przy braku glosow wprzeciw” i wstrzymujacych sie”, wobec czego
uchwala numer 3 zostala podjeta.- - e

Do punktu 6 porzadku obrad:-----——-eeeeee

Przewodniczacy zaproponowal podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki dziatajacej pod firma ZONIFERO Spotka Akeyjna z siedziba w
Bialymstoku nastepujacej uchwaly -« cemmmee- e TR

. Uchwala numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spolki pod firmg: ZONIFERO Spétka Akeyjna z siedzibg w Bialymstoku
z dnia 21 paZdziernika 2021 roku S
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii C w drodze
subskrypcji otwartej z pozhawieniem dotychczasowych akejonariuszy prawa poboru ofaz |
zmian w Statucie Spdtki [+ ( Zi}
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firmg: ZONIFERO Spotka
Akcyjna z siedziba w Bialymstoku, dziatajgc na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt. 3 oraz 432§
1, art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,KSH™), po zapoznaniu sie zgodnie z art. 433 § I~
zd. 2 KSH z opinia Zarzadu Spotki dotyczaca pobawienia prawa poboru dotychezasowych
akcjonariuszy, pod warunkiem rejestracji przez wlasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu
Spotki zgodnie z powyzsza uchwala nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki pod firma: ZONIFERO Spotka Akcyjna z siedziba w Bialymstoku z
dnia 21 pazdziernika 2021 r., uchwala co nastepuje: -
§ 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firmg: ZONIFERO Spotka
Akcyjna z siedziba w Bialymstoku postanawia, iz: -
1. Podwyzsza kapital zaktadowy Spétki z kwoty 120.000,00 zt (sto dwadziescia tysigcy
zlotych), o kwotg nie nizsza niz 10.000,00 z} (dziesigé tysiecy zlotych) i nie wy2szg niz
25.000,00 7} (dwadziescia pigé tysicey zlotych), tj. do kwoty nie nizszej niz 130.000.00 2! (sto
trzydziesci tysigey zlotych) i nie wyzszej niz 145.000,00 zt (sto czterdziesci pigé tysiecy
zlotych), w drodze emisji nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) i nie wigcej niz 2.500.000
(dwa miliony pigéset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
7l (dziesied groszy) kazda (,,Akcje Serii C7), --- B e T
2. Cena emisyjna Akcji Serii C ustalona zostaje na kwote 1 zt (jeden oty ).
3. Akcje Serii C zostang zaoferowane w trybie subskrypcji otwartej (art. 431 § 2 pkt. 3 KSH)
do osob. ktorym nie shuzy prawo poboru AKcji Serii C.-mmmmm-mmmmemmmeme e
4. Akcje Serii C zostang pokryte wkladami pienieznymi, whniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego, w wysokosci rownej cenie EMISYJNE],=wmmmmmmmmmmms oo
5. Akcje Serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:-ss---eeemmmmmeeee-
a) w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zakltadowego spotki pod firmg: ZONIFERO
Spotka Akeyjna z siedzibg w Bialymstoku w zwiazku z emisja Akeji Serii C zostanic wpisane
do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w okresie od poczatku roku
obrotowego do dnia dywidendy (wlacznie z tym dniem) ustalonego w uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki pod firma: ZONIFERO Spotka Akcyjna z siedzibg w
Bialymstoku w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy, akcje serii C uczestnicza
w zysku spotki pod firmg: ZONIFERO Spolka Akcyjna z siedziba w Biatymstoku od
pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym nastapilo
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wpisanie podwyzszenia kapitatu zakladowego spéiki pod firma: ZONIFERO Spotka Akcyjna
z siedzibg w Biatymstoku w zwigzku z emisja Akeji Serii C do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego;- e St
b) w przypadku, gdy podwyzszenie kapitalu zakladowego spétki pod firma: ZONIFERO
Spolka Akeyjna z siedzibg w Biatymstoku w zwigzku 7 emisjg Akgji Serii C zostanie wpisane
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w okresie od poczatku roku
obrotowego po dniju dywidendy ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmg: ZONIFERO Spétka Akceyjna z siedziba w Biatymstoku w sprawie podzialu
zysku za poprzedni rok obrotowy, akcje serii C uczestnicza w zysku spotki pod firma:
ZONIFERO Spétka Akeyjna z siedziba w Bialymstoku od pierwszego dnia roku obrotowego,
W ktérym nastapilo wpisanie podwyzszenia kapitatu zaldadowego spatki pod firma:
ZONIFERO Spotka Akceyjna z siedzibg w Bialymstoku w zwigzku z emisjg Akeji Serii C do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru SadoOWegO. ~~-=-~emsemesemmem e
~0. Jako termin otwarcia subskrypcji okredla sie dzien 26 pazdziernika 2021 roku zas jako
termin zamknigcia subskrypeji okresla sig dzien 09 listopada 2021 roku.—--——-ceeeeeo . _
/ §2
Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, po zapoznaniu sie z pisemna opinig
Zarzatlu Spotki uzasadniaj 4¢cq przyczyny pozbawienia dotychezasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akeji serii C oraz Proponowang ceng emisyjna, dzialajac w interesic Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia w calosci dotychezasowych akcjonariuszy
“Spotki prawa poboru akeji serii C.- - - R
§3
Walne Zgromadzenie, w zwigzku z emisjg akcji serii C, upowaznia i zobowigzuje Zarzad
Spoiki do dokonania wszelkich czynnosci  koniecznych do prawidlowego wykonania
postanowien niniejszej Uchwaly.--- BT,
§4
W zwiazku z dokonywanym na podstawie niniejszej Uchwaly podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii C oraz w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego dokonywanym na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki pod firma: ZONIFERO Spotka Akcyjna z siedzibg w
Bialymstoku z dnia 21 pazdziernika 2021 r w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
poprzez emisj¢ akcji zwyklych imiennych serii B w drodze subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zmian w Statucie Spolki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmieniania Statut Spotki w nastepujacy sposobi----—-----
1. zmienia si¢ § 8 Statutu, ktory otrzymuje nastgpujace brzmienie: - v---eooeeeeoe
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mnief niz 130 000 zI (sto trzydziesci tsiecy zlotveh) i
nie wigcef niz 145 000 =1 (sto ezterdziesei PIec tysigey Zotych) mememmeeeeee
2. Kapital zaktadowy dzieli I R e
a) 10 000 000 (dziesieé¢ milionow) akeji imiennych zwykiyeh serii A ozrnaczonveh numerami
od 1 (feden) do 10 000 000 (dziesigé milionéw) o wartosci 0,01 zt (jeden grosz) kazda;---—-
b) 2 000 000 (dwa miliony) akcji imiennych zwyklyeh serii B oznaczonych numerami od |
tieden) do 2 000 000 (dwa miliony) o wartosci 0,01 =t (jeden 8resz) kazda; —---ceeeeeee
¢) nie wigcej niz 2 500 000 (dwa miliony pigéset tysiecy) akeji swyklych na okaziciela serii
o0 wartosSci 0,01 zI (jeden grosz) kazda.”- - e
2. Ostateczna tre$é § 8 ust. 1 i 2 Statutu Spotki okresli Zarzad Spotki na podstawie art. 310 §
2i§4wzw zart. 431 § 7 KSH poprzez zlozenie, po przeprowadzeniu subskrypcji Akcji
Serii B oraz subskrypcji Akeji Serii C, os$wiadezenia w formie aktu notarialnego o wysokosci
objetego  kapitatu zakladowego oraz o dookredleniu w Statucie wysokosci kapitatu
zakladowego oraz liczby Akcji Serii C. ---- -—-- -—-- e

§5
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Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiana Statutu wchodzi w zycie z
chwilg zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego przez sad rejestrowy,”---==-==esna-

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczgcy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad
powyzszg uchwaty oddano 10.000.000 (dziesie¢ miliondow) waznych glosow z 10.000.000
(dziesig¢ miliondw) akcji, stanowiacych 100 % kapitalu zakladowego i uprawniajacych do
100 % (sto procent) ogélnej liczby gloséw w Spolce z czego 10.000.000 (dziesigé¢ milionow)
glosdéw oddano .za”, przy braku glosow ,przeciw” 1 ,wstrzymujacych sig”, wobec czego
uchwala numer 4 zostala podjeta. --

Do punktu 7 porzadku obrad: e
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat Zgromadzenie -=--=-----==--=-=--

§2. Do niniejszego aktu zalaczono list¢ obecnosci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akejonariuszy spolki pod firma ZONIFERO Spotka Akeyjna z siedziba w Biatymstoku z dnia
21 pazdziernika 2021 roku.-- --- e
§3. Tozsamos¢ Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy =
Lukasza Krzysztofa Strzeleckiego, syna Janusza i Renaty, PESEL 81050460514,
zamieszkalego w miejscowosci Babice Nowe przy ulicy Gen. Micezystawa Dabkowskiego
numer 4, kod pocztowy: 05-082 Babice Nowe, notariusz stwierdzil na podstawie dowodu
osobistego numer CGI342221, waznego do dnia 13 grudnia 2027 roku.
§4. Koszty sporzadzenia niniejszego aktu ponosi spolka pod firma: ZONIFERO, ‘%polka
Akcyjna z siedziba w Biatymstoku. _——
§5. Pobrano:-----=-----=----=---- . -
1) wynagrodzenie notariusza na podstawic §9 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwoéci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (t.j. Dz. U. z 2020 roku, poz. 1473), w kwocie: 1.000,00 zt.-

2) podatek od towardw i ushug (23%) od powyzszego wynagrodzenia notariusza na podstawie
art. 5 ust. 1 iart. 41 ust. 1 w zw. z art. 146a pkt 1) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towaréw i ustug (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 106 ze zm.), w kwocie:
e --- 230,00 zt-

3) podatek od czynnosci cywilnoprawnych na podstawie art. 1 ust. 1 pkt 1) lit. k) w zw. z ust.
2, art. 6 ust. 1 pkt 8) lit. b) i ust. 9, oraz art. 7 ust. 1 pkt 9) ustawy z dnia 09 wrzesnia 2000
roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 815 ze zm.) po
zaokragleniu do petnych zlotych, w kwocie 217,00 2l (dwiescie siedemnascie zlotych), to jest
0,5% od podstawy opodatkowania w kwocie 43.420,00 7t (czterdziesei trzy tysigce czterysta
dwadziescia zlotych), czyli po odliczeniu od kwoty o ktora podwyzszono kapital zakladowy
w wysokosci 45.000,00 zt (czterdziesei pie¢ tysigey zlotych) kosztow w wysokosei lacznie
1.580,00 7t (jeden tysigc pieéset osiemdziesiat zlotych), na ktore sktadajg sig:-—--=-----nneneomee-
a) oplata sadowa za zmiang wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
w kwocie 250,00 zt (dwiescie piecdziesiat zlotych) zgodnie z art. 55 ustawy z dnia 28 lipca
2005 roku o kosziach sadowych w sprawach cywilnych (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 755 ze
ZITL, J mmmmmmmmmmm e s e -—--
b) oplata za zamieszczenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ogloszenia o powyzszym
wpisie w kwocie 100,00 zl (sto zlotych) zgodnie z § 6 ust. 1 rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 13 maja 2014 roku w sprawie wydawania i rozpowszechniania
Monitora Sgdowego i Gospodarczego (t.j. Dz. U. z 2017 roku, poz. 1957),-----=s==mmmrmrrmnenes
¢) wynagrodzenie notariusza wraz z podatkiem od ushugi w tacznej kwocie 1.230,00 zI (jeden
tysiac dwiescie trzydziesci lotych) stosownie do punktu 1) i 2) powyzej.
Razem pobrano 1.447,00 I (jeden tysigc czterysta czterdziesci sicdem zlotych).--=-esnssomemnnnn

str. 153



Dokument Ofertowy Zonifero S.A.

K

zonifero

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztow wy
podstawy prawnej ich pobrania zostang podane
Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany. —

Na oryginale podpisy Przewodniczacego Zgromadzenia i notariusza,

Piotr Szezepaniak — notariusz w Warszawie
Repertorium A Nr 3644/2021

Dnia 21 pazdziemika 2021 roky.

Wypis ten wydano Spolee.erme-erereereo_ ..
Pobrano wynagrodzenie notariusza w kwocie 30,00
2l (trzydziesci Zotych) na  podsiawie §12
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosei z dnia 28
czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek
taksy notarialnej (L. Dz. U. 7 2020 rokuy, poz. 1465)
oraz od tego wynagrodzenia podatek VAT w kwocie
6.90 21 (szesé zlotych i dziewigédziesigt roszy) na
podstawic art. 41 ust. 1 w zw. 7 ar. 146aa phki-|
ustawy z dnia 11 marca 2004/ roku/o podatku od
towardw i ushug (tj. Dz. U. 2 2021 roku, poz. 685 7e
N ¥

i\
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7.4. Wzory formularzy zapisu na Akcje

Formularz zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii C Zonifero S.A.

przeznaczony dla oséb fizycznych

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda (,Akcje”) emitowane
przez Zonifero S.A. z siedzibg w Biatymstoku (,Emitent”), oferowane do objecia w drodze Oferty Publicznej na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z dnia 21 pazdziernika 2021 r., na warunkach okreslonych w ogtoszeniu opublikowanym
w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym na podstawie art. 440 § 1 KSH oraz w dokumencie opublikowanym w zwigzku z Ofertg
Publiczng na stronie internetowej Emitenta: emisja.zonifero.com na podstawie art. 37a Ustawy o ofercie (,Dokument Ofertowy”) i
w ewentualnych suplementach i komunikatach aktualizujgcych do Dokumentu Ofertowego.

Wszelkie definicje pisane wielkg literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym formularzu zapisu majg znaczenie nadane im w
Dokumencie Ofertowym.

Podmiotem uprawnionym do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje jest Emitent, adres: ul. Sienkiewicza 110,
15-005 Biatystok.

Dane Inwestora

Imie:

Nazwisko:

Seria i numer dowodu osobistego albo paszportu:

PESEL albo data urodzenia w przypadku oso6b nieposiadajgcych PESEL:
Adres zamieszkania:

Adres do korespondenc;ji (jesli inny niz adres zamieszkania):

Dane subskrypcyjne

Cena emisyjna jednej Akcji:1 (stownie: jeden) ztoty

Liczba Akcji objetych zapisem:

Kwota wptaty na Akcje:

Numer rachunku bankowego do wptaty Srodkéw na Akcje: 72 1050 1025 1000 0090 3221 9850
Wiasciciel rachunku bankowego (Emitent): Zonifero S.A.

Podmiot prowadzacy rachunek bankowy Emitenta: ING Bank Slaski S.A.

Uwaga:

Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych Inwestora moze byé moze by¢ uznanie zapisu za niewazny.
Zwrot wptaty na Akcje nastepuje bez jakichkolwiek odsetek iodszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

Oswiadczenie osoby sktadajgcej zapis:

. Oswiadczam, ze zapoznatam (em) sie z treSciag Dokumentu Ofertowego, tresc¢ ta jest dla mnie zrozumiata oraz ze akceptuje warunki
Oferty Publicznej Akgji.

. Oswiadczam, ze zapoznatam (em) sie z trescig statutu Emitenta i wyrazam zgode na jego tresé.

. Zgadzam sie na dokonanie przydziatu Akcji na zasadach okreslonych w Dokumencie Ofertowym, w tym na przydzielenie mi Akcji w
mniejszej liczbie, niz wynika ze ztozonego zapisu na Akcje albo nieprzydzielenie ich w ogdle.

. Mam swiadomos¢, ze wszelkie informacje dotyczace Oferty Publicznej, Akcji i Emitenta, ktére moga by¢ podstawa podjecia decyzji o
ztozeniu zapisu na Akcje i wniesieniu wptaty na Akcje, znajdujg sie wytacznie w opublikowanym Dokumencie Ofertowym.

. Mam swiadomos¢, ze inwestycje w Akcje wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym.

. Mam swiadomos¢, ze zapis na Akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny oraz jest on bezwarunkowy
i nieodwotalny w okresie, w ktérym zgodnie z Dokumentem Ofertowym Inwestor jest zwigzany zapisem (oprécz mozliwosci wycofania
zgody na subskrypcje Akcji w sytuacji publikacji suplementu do Dokumentu Ofertowego).

. Poinformowano mnie, ze administratorem moich danych osobowych jest Emitent, ktory powierzyt przetwarzanie danych osobowych
podmiotom i instytucjom w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej, rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote pozyskang z Oferty Publicznej, zapisania Akcji w rejestrze akcjonariuszy, a nastepnie do wprowadzenia Akcji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect lub do obrotu na rynku regulowanym, organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., rejestracji Akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i zwigzanym z t3 rejestracja
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zapisaniem Akcji na rachunku papieréw wartosciowych, na co wyrazam zgode oraz upowazniam te podmioty i instytucje do otrzymania
i przetwarzania moich danych osobowych.

Dokument zapisu podpisywany jest wylgcznie podpisem elektronicznym: profilem zaufanym albo kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.
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Formularz zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii C Zonifero S.A.

przeznaczony dla podmiotéw innych, niz osoby fizyczne

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda (,Akcje”) emitowane
przez Zonifero S.A. z siedzibg w Biatymstoku (,Emitent”), oferowane do objecia w drodze Oferty Publicznej na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z dnia 21 pazdziernika 2021 r., na warunkach okreslonych w ogtoszeniu opublikowanym
w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym na podstawie art. 440 § 1 KSH oraz w dokumencie opublikowanym w zwigzku z Ofertg
Publiczng na stronie internetowej Emitenta: emisja.zonifero.com na podstawie art. 37a Ustawy o ofercie (,Dokument Ofertowy”)
i w ewentualnych suplementach i komunikatach aktualizujgcych do Dokumentu Ofertowego.

Wszelkie definicje pisane wielkg literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym formularzu zapisu majg znaczenie nadane im w
Dokumencie Ofertowym.

Podmiotem uprawnionym do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje jest Emitenta, adres: ul. Sienkiewicza 110,
15-005 Biatystok.

Dane Inwestora

Nazwa:

KRS

, REGON lub inny nr rejestrowy:

Adres siedziby:

Adres do korespondenciji (jesli inny niz adres siedziby):

Dane oséb reprezentujacych Inwestora

Imie:

Nazwisko:

Stanowisko:

PESEL albo data urodzenia w przypadku oso6b nieposiadajgcych PESEL:

Dane subskrypcyjne

Cena emisyjna jednej Akgji:1 (stownie: jeden) ztoty

Liczba Akcji objetych zapisem:

Kwota wptaty na Akcje:
Numer rachunku bankowego do wptaty Srodkéw na Akcje: 72 1050 1025 1000 0090 3221 9850
Wiasciciel rachunku bankowego (Emitent): Zonifero S.A.

Podmiot prowadzacy rachunek bankowy Emitenta: ING Bank Slaski S.A.

Uwaga:

Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych Inwestora moze byé moze by¢ uznanie zapisu za niewazny.
Zwrot wptaty na Akcje nastepuje bez jakichkolwiek odsetek iodszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

str.

Oswiadczenie osoby sktadajgcej zapis:

Oswiadczam, ze zapoznatam (em) sie z treSciag Dokumentu Ofertowego, tresc¢ ta jest dla mnie zrozumiata oraz ze akceptuje warunki
Oferty Publicznej Akcji.

Oswiadczam, ze zapoznatam (em) sie z trescig statutu Emitenta i wyrazam zgode na jego tresé.

Zgadzam sie na dokonanie przydziatu Akcji na zasadach okreslonych w Dokumencie Ofertowym, w tym na przydzielenie mi Akcji w
mniejszej liczbie, niz wynika ze ztozonego zapisu na Akcje albo nieprzydzielenie ich w ogdle.

Mam $wiadomos¢, ze wszelkie informacje dotyczgce Oferty Publicznej, Akcji i Emitenta, ktore mogg by¢ podstawg podjecia decyzji o
ztozeniu zapisu na Akcje i wniesieniu wptaty na Akcje, znajduja sie wytacznie w opublikowanym Dokumencie Ofertowym.
Mam $wiadomos¢, ze inwestycje w Akcje wigza sie z ryzykiem inwestycyjnym.

Mam $Swiadomos¢, ze zapis na Akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny oraz jest on bezwarunkowy
i nieodwotalny w okresie, w ktérym zgodnie z Dokumentem Ofertowym Inwestor jest zwigzany zapisem (oprdcz mozliwosci wycofania
zgody na subskrypcje Akcji w sytuacji publikacji suplementu do Dokumentu Ofertowego).

Poinformowano mnie, ze administratorem moich danych osobowych jest Emitent, ktéry powierzyt przetwarzanie danych osobowych
podmiotom i instytucjom w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej, rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote pozyskang z Oferty Publicznej, zapisania Akcji w rejestrze akcjonariuszy, a nastepnie do wprowadzenia Akcji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect lub do obrotu na rynku regulowanym, organizowanym przez Gietde Papieréw
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";s' zonifero

Dokument Ofertowy Zonifero S.A.

Wartosciowych w Warszawie S.A., rejestracji Akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i zwigzanym z tg rejestracjg
zapisaniem Akgcji na rachunku papieréw wartosciowych, na co wyrazam zgode oraz upowazniam te podmioty i instytucje do otrzymania
i przetwarzania moich danych osobowych.

Dokument zapisu podpisywany jest wylacznie podpisem elektronicznym: profilem zaufanym albo kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.
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s. Definicje i objasnienia skrétow

Akcje zwykte na okaziciela serii C Emitenta

Niniejszy dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng

Zonifero S.A. z siedziba w Biatymstoku

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej
zainteresowana nabyciem Akcji

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Krajowy Rejestr Sadowy

Alternatywny system obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prowadzony przez GPW S.A. pod nazwg NewConnect

Oferta publiczna Akcji w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z ofertg publiczng lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych

Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Statut Emitenta

Dolar amerykanski — jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211,
poz. 1384, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331,
z pdin.zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz.
623, z poin. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad Emitenta
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